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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt
WYBRANDE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
Wyszczegdinienie 2010 2009 2010 2009
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 76 916 64 535 19 208 14 868
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 414 11 394 3100 2625
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 12 134 11 556 3030 2 662
Zysk (strata) przed opodatkowania 10 983 10718 2743 2 469
Zysk (strata) netto 9133 8 688 2281 2002
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8 669 6076 2 165 1 400
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 547 -8 887 -386 -2 047
Przeplywy pieriezne netto z dziatainosci finansowej 6 054 3 546 1512 817
Przeplywy pienigzne netto — razem 13176 735 3290 169
Aktywa/Pasywa razem 67 445 45 842 16 843 10 561
Aktywa trwate 14 146 12 486 3533 2876
Aktywa obrotowe 53 299 33 357 13 458 8120
Kapitat wlasny 56 385 28 379 14 238 6 908
Zobowigzania razem 10 340 16 732 2611 4073
Zobowigzania diugoterminowe 721 732 182 178
Zobowigzania krétkoterminowe 10 340 16 732 2611 4073
Liczba akgji (tys. szt.) 17 400 17 400 4394 4235
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR ) 0,52 0,50 0,13 0,12
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /EUR) 324 1,63 0,82 0,40

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi w stosunku do EUR ustalanych przez NBP w

szczegolnosci:

~  kursu obowigzujgcego na ostatni dzieri kazdego okresu (31.12.2010 r. - kurs ogtoszony przez NBP -

tabela 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 tj. 3,9603 zt),

—  kurs $redni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzieri kazdego miesigca w danym okresie ( 2010 r. - 4,0044 zt, 2009 r. - 4,3406 zt).

Grupa Kapitatlowa BERLING S.A.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 12 miesiecy 2010 12 miesiecy 2009
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 7 72 509 58 376
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 7 4 407 6 159
Koszt whasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug 8 -55 086 - 43 841
Koszty sprzedazy 8 -5 902 -5521
Koszty zarzadu 8 -3514 -3780
Zysk netto na sprzedazy 12414 11 394
Pozostate przychody operacyjne 9 203 443
Pozostate koszty operacyjne 10 -482 - 281
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12134 11 556
Przychody finansowe 11 201 29
Koszty finansowe 12 -1 353 - 867
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 983 10 718
Podatek dochodowy 13 -1 850 -2030
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9133 8 688
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 9133 8 688
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 9133 8 688
Udziatom niesprawujacym kontroli - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy 9133 8 688
Przypadajgcy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 9133 8 688
Udziatom niesprawujacym kontroli - -
Zysk na jedna akcje 14
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 0,52 0,50

Udziatom niesprawujacym kontroli -

Grupa Kapitalowa BERLING S.A.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 2010 2009
Aktywa trwate
Wartosé firmy 15 8 471 8471
Rzeczowe aktywa trwate 16 5245 3 801
Wartosci niematerialne 17 139 63
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 291 144
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 19 - 7
Aktywa trwate razem 14 146 12 486
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 26 836 25 941
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 19 11623 4676
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 32 382
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 14 523 1347
Pozostate aktywa 22 285 1011
Aktywa obrotowe razem 53 299 33 357
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 67 445 45 842
Grupa Kapitalowa BERLING S.A. 5



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 2010 2009
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23 17 400 14 400
Kapitat zapasowy 24 29 852 5291
Zysk netto okresu sprawozdawczego - 9133 8 688
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego - 56 385 28 379
Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli - - -
Kapitat wtasny razem 56 385 28 379
Zobowiagzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 25 133 247
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 267 243
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 26 220 242
Rozliczane w czasie dotacje 29 101 -
Zobowiagzania diugoterminowe razem 721 732
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi } }
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handiowe oraz pozostale zobowigzania 27 9088 5019
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 427 109
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 27 425 -
Pozyczki i kredyty bankowe 25 114 11 461
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 26 218 142
Rozliczane w czasie dotacje 29 69 -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 10 340 16 732
Zobowiazania razem 11 061 17 464
Pasywa razem 67 445 45 842

Grupa Kapitatowa BERLING S.A.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2010 2009
Przeptywy pienigzne dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 10 983 8 688
Amortyzacja 509 386
Odsetki 293 866
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej -48 67
Naleznosci - zmiana stanu -6 597 1123
Zapasy - zmiana stanu -1 042 5718
Pozostate aktywa - zmiana stanu 726 87
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 6275 -8 647
Podatek dochodowy - zaptacony -2 430 -2078
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 669 6 076
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych 91 67
Wydatki na zakup $rodkdw trwatych - -238
Zakup podmiotu zaleznego - 1638 -8 634
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 1547 - 8 887
Przeplywy pieniezne dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 18 873 -
Sptata pozyczek i kredytéw bankowych -11 461 -1593
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -169 -196
Zaciagnigcie kredytow bankowych - 6 201
Opcje - rozliczenie - 895 -
Odsetki -293 -866
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 6 054 3 546
Zwigkszenie netto Srodkdw pienigeznych i ich ekwiwalentéw 13176 735
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1347 612
Saldo zamknigcia Srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéow 14 523 1347

Grupa Kapitatowa BERLING S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2010 2009
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 14 400 14 400
- Podwyzszenie kapitatu 3 000 -
Stan na koniec okresu 17 400 14 400
Kapitat zapasowy
Na poczatek okresu 5291 -
- Podziat wyniku finansowego 8 688 5291
- Agio z emisji 15873 5291
Na koniec okresu 29 852 5291
Zyski zatrzymane
Na poczatek okresu 8 688 5291
- Wynik finansowy wypracowany w okresie 9133 8 688
- Zwiekszenie kapitatu zapasowego - 8688 -5291
Stan na koniec okresu 9133 8 688
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych - -
Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu 28 379 19 691
Stan na koniec okresu 56 385 28 379

Grupa Kapitatowa BERLING S.A.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt

NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Informacje ogélne o jednostce dominujacej

BERLING S.A. (Spotka, Jednostka, Jednostka dominujgca) powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum
Chtodnictwa Spétka Jawna, ktéra prowadzita dziatalnoéé gospodarcza od kwietnia 1993 roku.

Przeksztatcenie w spétke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XV
Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 iz tym dniem Spotka zostata
wpisana do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000298346,

Wspdlnicy spotki jawnej objeli akcje w spotce akcyjnej w zamian za posiadane wktady w spétce jawne;j. Wszystkie
aktywa i pasywa zostaly przejete przez BERLING S.A.

Numer |dentyfikacji Podatkowej nadany zostat Spoice przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewodzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Wspolnej 25.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest:
~ handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,
~ uslugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegoinoéci zwigzanych
z chtodnictwem,
— wynajem sprzetu chiodniczego.

Sktad Zarzadu BERLING S.A. na dzier sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat
sie nastepujaco:

— Hanna Berling - Prezes Zarzadu,

- Pawet Ciechaniski — Czionek Zarzadu.

W 2010 roku oraz pomigdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sig
nastepujgco

- Tomasz Berling - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

- Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

— Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Grzegorz Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W 2010 roku oraz pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wystgpita jedna zmiana w skladzie Rady Nadzorczej Spétki.

- W dniu 25.06.2010r. zostat odwotany Jerzy Stec z funkgji Cztonka Rady Nadzorcze;

- Wdniu 25.06.2010r. zostat powotany Kajetan Wojnicz do petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej

Czas trwania Spotki jest nieokreslony.

Nota 2. Sktad grupy kapitatowej

BERLING jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej BERLING S.A. (Grupa, Grupa Kapitatowa), w sktad ktérej
wchodzi jednostka zalezna Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON" Sp. z o0.0. (dalej Arkton/jednostka
zalezna).

BERLING nabyt w 2008 roku 100% udziatéw spotki Arkton, przez co stat sie jej jedynym udziatowcem.
Przedmiotem dzialalno$ci spétki zaleznej jest:

- produkcja urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych.

Czas trwania jednostki zaleznej jest nieokreslony.

Grupa Kapitalowa BERLING S.A. 9
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt

Nota 3. Podstawa i format sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR” ) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej
L,IFRIC™),

- przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informagcji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.
1744).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (, tys. PLN”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 01.01.2010 roku do dnia
31.12.2010 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2009 roku.

Dia danych prezentowanych w sprawozdaniu -z catkowitych dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za
okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

Dane porownywalne byly zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji dziatainosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;j
dziatalnosci.

Nota 4. Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczgey sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad
rachunkowoséci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Spotki Grupy prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z poézniejszymi  zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami. Jednostkowe sprawozdania finansowe spolek Grupy sporzadzane sg
wedtug MSSF.

Nota 5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci, zmiany MSSF

Ponizej zostaly przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposab ciagty.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfat otrzymanych iub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu
orabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Przychody ze sprzedazy towarow ujmowane
$g w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Grupa Kapitalowa BERLING S.A. 10



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spofki i $g wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$é biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowigzania z tytulu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czest
odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg.
Koszty finansowe sg odnoszone w koszty odsetek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Optaty leasingowe
uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obciazajg koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym
nadzien transakcji. Na dzie bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych
sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut
sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodéw, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty
one wskutek wyceny aktywdw i pasywow niepienigznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi
sie bezposrednio na kapitat.

Roznice kursowe dotyczace naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytulu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sig jako zobowiazanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczes$nie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie pfatnych  nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwiazku miedzy pracg
a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych niecbecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuje sig jako zobowigzanie i koszt woéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez
jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejécia z pracy.

Spotka nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie
zatrudnienia.

Jednostka nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na akacjach (MSSF 2).

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z
wylgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowsg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejéciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywédw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa
powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowiazania
w transakgji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsiewziecia, chyba ze Spoétka jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwr6cenia roznicy przejéciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé
przysziosci roznica przejsciowa sie nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
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ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wediug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate warto$ci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajgcych diuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane
do kosztow wytworzenia takich $érodkéw trwalych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych
do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sig dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amorlyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane
jako roznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i sa ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto skladnikéw aktywéw trwatych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$é odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywéw
pienigznych, kiére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sig¢ dla grupy aktywéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik
aktywow.

Zapasy

Wartoé¢  poczatkowa  (koszt) zapasow obejmuje  wszystkie koszty poniesione w  zwigzku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasow obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pézniejszego odzyskania od wtadz podatkowych),
koszty transportu, zatadunku, wytadunku iinne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw oraz
upusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia si¢ na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub
w cenie sprzedazy netto w zalezno$ci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Inwestycje

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wediug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do
jednej z nastepujacych czterech kategorii i uimowane w nastepujgcy sposob:
- Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy : kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone
w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w
krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez
zalicza sig do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z
tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacii
oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
— Pozyczki sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
— Naleznosci  krétkoterminowe  wykazywane sg wedlug kwot pierwotnie  zafakturowanych,
2 uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci,
- Naleznosci dlugoterminowe sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
- Warto$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieri prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.
- Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci, a takze na
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podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sadowa (upadtosci,
likwidacje, uktady i skierowane do sgdu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

— Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy.

- Naleznosci umorzone, przedawnione Iub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich warto$¢.

- Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich wartosci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane
zyskifstraty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

- Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krotkoterminowe papiery warto$ciowe
z terminem zapadalnoséci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
wyceniane sg wedfug warto$ci nominaine;j.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeplywow pienieznych. Dla wszystkich aktywow finansowych przeprowadza sie
test na utrate wartosci na dzieri bilansowy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych srodkéw pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkow
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywow, przez okres budowy,
przystosowania i montazu sg ujmowane w wartoéci tych aktywow (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych
korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Zobowiazania i aktywa warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie :

- mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzehn przeszlych, ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wigkszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w petni podiegaja kontroli jednostki; lub

- obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowiazku; lub
o kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié¢ wystarczajaco wiarygodnie.
Przez aktywa warunkowe rozumie sig mozliwe sktadniki aktywéw, ktore powstaly na skutek zdarzen przeszitych
oraz ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystgpienia jednego lub
wigkszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, ktore nie w petni podiegajg kontroli jednostki.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki pewnych szacunkow i
zatozen, ktore znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do tego sprawozdania. Rzeczywiste wyniki moga sig r6zni¢ od tych szacunkéw. Szacunki te dotycza, miedzy
innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujgcych, przyjetych stawek amortyzacyjnych. Szacunki sa
okresowo weryfikowane w oparciu o profesjonalng ocene Zarzadu.

Zmiany MSSF

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci oraz zatwierdzone przez UE weszty w zycie w roku 2010;
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- MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, zatwierdzony w UE w dniu 25
listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010
roku lub po tej dacie), Zmiany dotyczyly reorganizacji tresci i przesuniecia wigkszosci licznych w tym
Standardzie wyjgtkow i zwolnien do zatacznikow.

- MSSF 3 (znowelizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”, zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie), Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia kosztéw zwigzanych z przejeciem w kosztach
okresu. Zmiany do MSSF 3, jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 ograniczaja zastosowanie
rachunkowosci przejecia tylko do momentu przejecia kontroli, w konsekwencji wartoé¢ firmy ustalana
jest tylko na ten moment. MSSF 3 precyzuje sposab ustalenia i ujmowania wartoéci godziwej na dzien
przejecia. Zmiana standardu umozliwia réwniez wycene wszystkich udziatéw niesprawujgcych kontroli w
jednostce przejmowanej w wartoéci godziwej lub wg udziatu proporcjonalnego tych udziatow w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard
wymaga réwniez wyceny wynagrodzenia z tytutu przejecia w wartosci godziwej na dzien przejecia.
Dotyczy to rowniez warto$ci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych..

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie), Zmiany
okreslajg: (1) zwolnienie jednostek stosujacych metode kosztow petnych z retrospektywnego stosowania
MSSF w stosunku do aktywoéw w postaci gazu ziemnego i ropy naftowej, (2) zwolnienie jednostek
posiadajacych umowy leasingu z ponownej oceny klasyfikacji tych uméw zgodnie z interpretacjg KIMSF
4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing” w przypadku, gdy zastosowanie krajowych wytycznych
rachunkowo$ci daje ten sam efekt.

~ Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” ~ transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach
pienigznych w grupie kapitatowej, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie), Zmiany
okreslajg: (1) zakres MSSF 2. Jednostka otrzymujgca dobra lub ustugi w ramach transakgji ptatnosci w
formie akcji musi uja¢ te dobra lub ustugi niezaleznie od okolicznosci ktéra jednostka w grupie rozlicza te
transakcje oraz czy transakcja jest rozliczana w formie akcji czy srodkach pienieznych, (2) oddziatywanie
MSSF 2 oraz innych standardéw. Rada okreslita, iz zgodnie z MSSF 2 ,grupa” ma jednakowe znaczenie
jak w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, to jest w sktad ,grupy” wchodzi
tylko jednostka dominujgca oraz jej spotki zalezne.

- Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w
dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie), Zmodyfikowany standard okresla, iz zmiany w udziatach jednostki
dominujacej w spotce zaleznej, niepowodujgce utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wtasnym jako
transakcje z wiascicielami petnigcymi funkcje wiascicielskie. Przy takich transakcjach nie ujmuje sie
wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci firmy. Wszelkie réznice miedzy zmiana
udziatow niesprawujacych kontroli a wartoscig godziwg wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia
ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym i przypisywane wiascicielom jednostki dominujacej.
Standard okresla czynnosci ksiggowe, jakie powinna zastosowaé jednostka dominujgca w przypadku
utraty kontroli nad spotkg zalezng. Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania dotyczace
rozliczania utraty kontroli.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrze$nia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie), Wyjasniajg one dwie
kwestie zwigzane z rachunkowo$cig zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka
podlegajgcego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te precyzujg, ze inflacja
moze podlegaC zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany sg umownie okreslonym
elementem przeptywéw pienigznych ujmowanego instrumentu finansowego.

—  Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2009)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku
(MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9
oraz KIMSF 16), ukierunkowane giéwnie narozwigzywanie niezgodnosci i usécislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane", zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009
roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 30 marca 2009 roku lub
po tej dacie),

- Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcéw w zakresie ujecia ksiegowego umow koncesji na ustugi
w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktorych koncesjodawca
kontroluje lub reguluje jakie ustugi koncesjobiorca dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a
takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy.

- Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci”, zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca
20089 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie), KIMSF 15 zajmuje sie dwoma (powigzanymi) zagadnieniami: okresla, czy dana umowa
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o ustuge budowlang nieruchomosci wchodzi w zakres MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” czy MSR
18 ,Przychody” oraz okresla, kiedy nalezy ujmowaé przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja
zawiera rowniez dodatkowe wytyczne dotyczgce odrézniania ,umoéw o budowe” (wchodzacych w zakres
MSR 11) od innych uméw dotyczacych budowy nieruchomosci (wehodzacych w zakres MSR 18).
Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg”,
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wtascicielom”, zatwierdzona w UE w
dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
listopada 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania przekazywania aktywow niegotéwkowych
wtascicielom. Z interpretacji wynika przede wszystkim, ze dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci
godziwej wydanych aktywéw, a réznice miedzy tg kwotg a wczesniejszg warto$cig bilansowg tych
aktywow nalezy ujmowaé¢ w wyniku finansowym w momencie rozliczania naleznej dywidendy.
Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywow niegotowkowych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola
nad nimi nie ulega zmianie.

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow”, zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada
2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009
roku lub po tej dacie).

Interpretacja ta dotyczy szczegolnie sektora uzytecznosci publicznej i stosuje sie do wszystkich umow, w
ramach ktorych jednostka otrzymuje od klienta skiadnik rzeczowego majatku trwatego (lub $rodki
pienigzne przeznaczone nabudowe takiego sktadnika), ktéry musi nastepnie wykorzystaé do
przylgczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego dostepu do dostaw towaréw lub ustug.

Spotka uwzglednita wyzej wymienione zmiany przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w przypadku gdy
jej dotyczyty.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Standardy i interpretacie, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowala nastepujacych standardéw, zmian
standardow i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (cbowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie), Zmiany dotyczg sposobu klasyfikacji emisji
praw poboru (praw, opcji, warrantow), ktére sg wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna
emitenta. Poprzedni standard wymagat ujmowania takich praw poboru jako zobowigzania z tytutu
instrumentow pochodnych. Zmiany wymagaja, aby takie prawa poboru, po spetnieniu okresélonych
warunkow, byty klasyfikowane jako kapitat wiasny niezaleznie od waluty, w ktérej wyrazone jest
rozliczenie tych praw.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie), Zmiany te zwalniajg jednostki stosujgce MSSF
po raz pierwszy z dodatkowych ujawnien danych poréwnawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7
»Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych” wydane w marcu
2009 roku.

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” — przedptaty w ramach minimalnych wymogéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie), Poprzednia wersja interpretacji w
pewnych okolicznosciach nie dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogéw minimalnego
finansowania jako skfadnika aktyw6w. Dokonane poprawki usuwaja ten problem.

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtébwnie na
rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po ich dacie — 1
lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku — w zaleznosci od standardu/interpretacii).

interpretacja KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych”, zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
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rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie). Interpretacja ta doprecyzowuje
wymogi okreslone przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF) w
odniesieniu do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z kredytodawcy
oraz kredytodawca zgadza si¢ przyjgé instrumenty kapitalowe w celu rozliczenia zobowigzan
finansowych w catosci lub czesciowo.

Spotka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw Spotki, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie

mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.
dy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

Standar

Wedlug

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktore wediug stanu na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), Nowy opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009
roku standard MSSF 9 ustala pojedyncze podejscie w celu okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane
s3 wg kosztu zamortyzowanego czy wedlug wartosci godziwe;, zastepujac liczne zasady okreslone w
MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposob jednostka zarzadza jej instrumentami
finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych
przeplywow pienigznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga rowniez
zastosowania pojedynczej metody oceny utraty warto$ci, zastepujac liczne metody oceny utraty wartosci
okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych dotyczg
problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie wiasnego
zadtuzenia w wartoéci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie
zamortyzowanym w odniesieniu do wigkszosci zobowigzan, dokonujgc zmiany jedynie w regulacjach
dotyczacych wtasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogow jednostka, ktéra zdecyduje sie
wyceni¢ zobowigzania w warto$ci godziwej prezentuje zmiane wartosci godziwej wynikajgcg ze zmian
wiasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskow i strat.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termin6w dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’ — transfery aktywow finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie). MSR 12
wymaga od jednostek wyceny aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w zalezno$ci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywow przez ich wykorzystanie czy sprzedaz.
Dla aktywdw wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te
zostang zrealizowane przez ich wykorzystanie czy sprzedaz moze byé trudna i subiektywna. Zmiany
rozwigzuja ten problem poprzez wprowadzenie zalozenia, ze warto$¢ sktadnika aktywow realizuje sie
zwykie w momencie jego sprzedazy.

szacunkow Spétki wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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Nota 6. Segmenty dziatalnos$ci

Dla celdéw zarzgdczych Grupa wyroznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

~ segment A - urzadzenia chiodnicze,

~ segment B — akcesoria i pozostate urzgdzenia.

Grupa dokonuje oceny wynikow segmentéw operacyjnych na podstawie sporzadzanych raportéw przez

poszczegdine segmenty.

Segmenty 2010

Aktywa trwate

Udziaty

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Wartos¢ firmy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitaty podstawowy

Kapitaty pozostate

Zysk netto okresu obrotowego

Zobowiazanie dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenia miedzyokresowe dotacje

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Roziiczenia miedzyokresowe dotacje

Pasywa razem

Segment A
18 997

17 565
1257

175

43 446
22 640
9516
425

10 606
260
62 443

Segment A
54 980

17 400
29011
8 569
181

42

139

7 282
7 106

176

62 443

Segment B
4207

3071
139
88

10 695
4343
2410

3918
24
13 993

Segment B
9 876

5000
4 362
514
366
133
51

81
101
3752
3101
427
114
41

69
13 993

Korekty
-8 149

917

-8 991

Korekty
-8 470

-5 000
-3 521
51
174

174

-695
-695

-8 991

SSF
14 146

5245
139
291

8471
53 299

26 836
11231

425
14 523

284
67 445

SSF
56 385

17 400
29 852
9133
721
133
267
220
101

10 339
9513
427
114

218

69
67 445
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Segment A Segment B Korekty SSF
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 74 247 21535 -19 995 75786
Koszt dziatalno$ci operacyjnej 62 645 20786 -20 058 63 373
Zysk netto na sprzedazy 11 602 749 62 12 414
Pozostate przychody operacyjne 55 148 - 203
Pozostate koszty operacyjne -302 180 - 482
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 11 355 717 62 12134
Przychody finansowe 213 11 -23 201
Koszty finansowe -1283 93 -23 1353
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 285 635 62 10 983
Podatek dochodowy -1716 -122 -12 - 1850
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 569 514 51 9133
Segmenty 2009
Segment A Segment B Korekty SSF
Aktywa trwale
Udziaty 11 811 - -11 811 -
Rzeczowe aktywa trwate 749 2101 951 3 801
Warto$ci niemateriaine 5 58 - 63
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 57 46 144
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - 7 - 7
Wartos¢ firmy - - 8471 8471
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 836 5413 -308 25 941
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5048 925 -915 5058
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1314 33 - 1347
Pozostate aktywa 1894 36 -919 1011
Aktywa razem 41 697 8 629 -4 484 45 842
Segment A  Segment B Korekty SSF
Kapitat wtasny
Kapitaty pozostate 19 387 2993 -2 689 19 691
Zysk netto okresu obrotowego 81 51 615 -78 8688
Wyptacone zyski spotki jawnej
Zobowigzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - 247 - 247
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 41 181 243
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 159 83 - 242
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 4799 2118 -1 898 5019
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych - 109 - 109
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki i kredyty bankowe 9068 2393 - 11461
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 111 31 - 142
Pasywa razem 41 697 8 629 -4 484 45 842

Grupa Kapitatowa BERLING S.A.
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Segment A Segment B Korekty SSF
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 53 767 17 788 -6 426 65 129
Koszt dziatalnosci operacyjnej 42 946 16 785 -5 996 53 735
Zysk netto na sprzedazy 10 821 1003 430 11 394
Pozostate przychody operacyjne 283 160 B 443
Pozostate koszty operacyjne 158 123 B 281
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 10 946 1040 - 11 556
Przychody finansowe 67 10 -48 29
Koszty finansowe 951 297 -381 867
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 062 753 97 10718
Podatek dochodowy 1810 138 -18 2030
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8151 615 79 8 688
Nota 7. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy w latach 2009-2010 wyniosty:
12 miesiecy 12 miesigcy
Wyszczegélnienie 2010 2009
Przychody ze sprzedazy towarow 72 509 58 376
Przychody ze sprzedazy produktow 4408 6159
Razem 76 917 64 535
Struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentow cperacyjnych
12 miesigcy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie 2010 2009
Sprezarki 11 454 12 597
Chiodnice 15 154 13 225
Skraplacze 4 868 3009
Komponenty 14740 13 041
Pozostate 12 965 22 664
Produkty Arktonu 17 735
Razem 76 917 64 535
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy
12 miesiecy 12 miesigcy
Wyszczegolnienie 2010 2009
Poiska 69 299 58 438
Zagranica 7618 6 097
Razem 76 917 64 535
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Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

W Grupie nie wystepuja klienci stanowigcy indywidualnie co najmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem w

danym roku obrotowym.

Nota 8. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy przedstawialy sig nastepujaco:

Wyszczegolnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$c¢ sprzedanych towarow

Razem

12 miesigcy 12 miesiecy
2010 2009
509 386
2658 2267
3200 6198
108 193
3933 4109
= 729
269 229
51975 39 031
63 373 51 141

Wysoki udziat warto$ci sprzedanych towaréw w kosztach ogétem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej

przez jednostke dominujgca dziatalno$ci.

Nota 8. Pozostale przychody operacyjne

Wyszczegolnienie

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Odszkodowania

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Odwrécone odpisy naleznosci

Pozostate przychody

Razem

Nota 10. Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Niedobory magazynowe

Odpis aktualizujacy zapasy
Pozostate koszty

Razem
Nota 11. Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

Odsetki od lokat
Odsetki pozostate

Razem

12 miesiecy 12 miesigcy
2010 2009
48 67
88 8
43 -
- 151
5 203
19 14
203 443
12 miesigcy 12 miesigcy
2010 2009
2 43
- 146
400 -
80 92
482 281
12 miesigcy 12 miesiecy
2010 2009
169 20
32 9
201 29
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Nota 12. Koszty finansowe

Wyszczegolnienie 12 mieszig% 12 miesziggg
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 304 837
Odsetki pozostate 33 30
Rozliczenie transakcji terminowych 895 -
Réznice kursowe 121 -
Razem 1353 867

Na koszty odsetek w latach 2009-2010 sktadaly sie przede wszystkim odsetki od zaciagnietych przez Grupe
kredytéw bankowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu.

Nota 13. Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesigcy

Wyszczegolnienie 2010 2009

Podatek biezacy 1973 1969
Podatek odroczony -123 334
Razem 1850 2030

Cze$c¢ biezgca i odroczona podatku dochodowego w roku 2009 i 2010 ustalona zostata wediug stawki réwnej
19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Grupa nie posiada strat podatkowych, ktére mogtaby rozliczy¢ w przysziosci z dochodem do opodatkowania.
W latach 2009-2010 nie wystapit podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wiasnym na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan
podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podiega tym samym organom podatkowym:.

Najistotniejsze roznice przejsciowe, od ktérych Grupa tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg roznic kursowych, leasingu, odpisow aktualizujgcych zapasy i nalezno$ci, rezerw na
naprawy gwarancyjne..

Nota 14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku.

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci, na potrzeby ustalenia zysku na akcje, przyjeto w latach 2009-2010 ilos¢
akcji po upublicznieniu tj. 17 400 200 akgiji.

Wyszczeglnienie 12 miesigcy 12 miesiecy

2010 2009
Zysk netto okresu 9133 8 688
Liczba akgji zwyktych (tys.) 17 400 17 400
Podstawowy zysk na akcje (w ziotych na jedna akcje) 0,52 0,50

Zysk rozwodniony na jedna akcje rowna sig zyskowi podstawowemu na jedng akcje.
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Nota 15. Nabycie spolki zaleznej

W dniu 31 marca 2009 roku jednostka dominujgca nabyta 100% udziatow w kapitale zakladowym spotki
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z 0.0. W dniu 19 stycznia 2010 BERLING S.A. zawart Aneks do
Umowy inwestycyjnej z dnia 31 marca 2009 dotyczacej migdzy innymi zakupu udziatow sp6tki ARKTON. Zgodnie
z Aneksem strony umowy podwyzszyly cene nabycia udziatow o kwote 447 tys. zt. Jednoczesnie zgodnie z
zapisami Aneksu Berling S.A. w zamian za zwiekszenie ceny udziatéw zostat zwolniony z zaptaty odsetek, ktore
powstaty na mocy pierwotnych zapiséw umowy inwestycyjnej. Skutki Aneksu zostaty uwzglednione w niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego i przy ustalaniu wartosci firmy.
Cena nabycia (umowa pierwotna) poczatkowa: 10 374 tys. z,

Koszty dodatkowe: 290 tys. zt,

Koszty taczne: 10 664 tys. zi,

Aneks - korekta ceny nabycia o 447 tys. zt (naliczone odsetki do dnia aneksu),

Koszty tagczne ogdtem: 11 111 tys. zt,

Transakcja zgodnie z MSSF 3 zostata ujgta w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg nabycia.

Aktywa netto ARKTON na dziefi nabycia

Wyszczegbinienie
Aktywa netto (warto$¢ bilansowa)

Korekty

- korekty MSR (do wartosci godziwej na 01.04.2009)
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od korekt aktywow/pasywéw do wartosci godziwe;

Aktywa netto po korektach
Koszt potaczenia (nabycia)

Wartos¢ firmy

Wartos¢

1823
818

1009
-192

2640

11111

8471

Arkton potraktowano jako osrodek wypracowujacy érodki pieniezne, ktory jest najmniejszym mozliwym

do zidentyfikowania zespotem aktywow ktory, wypracowuje $rodki pieniezne.

Przeprowadzony przez Zarzad Jednostki dominujgcej zgodnie z MSR 36 test na utrate wartosci firmy nie wykazat
potrzeby ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
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Nota 16. Rzeczowe aktywa trwale

- 4 . Inne
Wyszczegolnienie S;‘;’;;Vki :\f::zdyz:;"a ' tsr;?gl:::o " térodki Razem
rwate
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2009 2 637 560 1026 417 4 640
Zwiekszenia 577 150 533 15 1275
Zwigkszenie z tytutu nabycia Arkton Sp. z o.0. 145 - - -145 -
Przeniesienia -8 -28 -148 - -184
Zmniejszenia 3 351 682 1411 287 5731
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2009
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) -470 -384 -681 -216 -1751
Na 1 stycznia 2009 -88 -85 -165 -15 -333
Amortyzacja za okres - 22 63 - 85
Zmnigjszenia - - - -
Przeniesienia -558 -427 -783 -231 -1 999
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2009 2167 176 345 201 2889
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2009 2793 255 628 56 3732
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2009 2637 560 1026 417 4640
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 3 351 682 1411 287 5731
Zwigkszenia 855 412 709 68 2044
Przeniesienia
Zmniejszenia -119 -2 -115 - -236
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2010 4087 1092 2 005 355 7539
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2010 -558 -427 -783 -231 -1 999
Amortyzacja za okres -66 -147 -238 -23 -474
Zmniejszenia 68 2 78 148
Przeniesienia
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2010 -556 -572 -943 -254 -2 325
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2010 2793 255 628 56 3732
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2010 3531 520( 1062 101 5214

Warto$¢ $rodkow trwatych w budowie na koniec 2009 roku oraz 2010 roku wyniosta odpowiednio 68 tys. zt
i 30 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych nie wystapily w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Grupa nie wytwarza $rodkéw trwalych we wtasnym zakresie.
Warto$ci poczatkowej srodkéw trwatych nie zwigkszaty koszty finansowania zewnetrznego.

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na $rodkach trwatych i zostaty opisane w nocie 29.
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Nota 17. Warto$ci niematerialne

PO s Koncesje,
Wyszczegdlnienie Wartos¢ firmy Iicencjje Razem

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2009 8471 283 8 754
Zwiekszenia - 63 63
Przeniesienia - - -
Zmniejszenia - - -
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2009 - 346 346
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na 1 stycznia 2009 - -232 -232
Amortyzacja za okres - -53 -53
Zmniejszenia - - -
Test na utrate wartosci - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na 31 grudnia 2009 - -285 -285
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2009 8 471 52 8 523
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2009 8 471 62 8 533
Wartosé brutto na 1 stycznia 2010 8 471 346 8 817
Zwiekszenia - 187 187
Przeniesienia -

Zmniejszenia -

Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2010 - 533 9 004
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na 1 stycznia 2010 - -285 -285
Amortyzacja za okres - -109 -108
Zmniejszenia -

Test na utrate wartosci -

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) }

Na 31 grudnia 2010 -394 -394
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2010 8471

Warto$¢ netto na 31 grudnia 2010 8471 62 8533

W Grupie nie wystepowaty warto$ci niematerialne uzytkowane na podstawie uméw leasingu.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwalej utraty warto$ci wartosci niematerialnych nie wystapity w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Grupa nie wytwarza warto$ci niematerialnych we wlasnym zakresie.

Warto$ci poczatkowej wartoéci niematerialnych nie zwiekszaly koszty finansowania zewnetrznego.
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Nota 18. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywow i zobowigzan
podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Réznice kursowe 20 2

Odsetki od pozyczki - 38

Wynagrodzenia/$wiadczenia pracownicze 11 26

Naprawy gwarancyjne 41 21
Odpisy na zapasy 76

Wycena opgcjilkontraktow 80 -

Niezrealizowana marza 28 46

Pozostate 35 39

Razem 291 144

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Srodki trwate 218 233

Pozostate 49 10

Razem 267 243

Na dzien 31 grudnia 2009 i 2010 roku Grupa nie posiadata niewykorzystanych strat podatkowych, ktore
podlegatyby odliczeniu od przysztych zyskéw podatkowych.

Nota 19. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci handlowe 11277 4 956
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci -386 -391
Naleznosci handlowe netto 10 891 4 565
Inne naleznosci 732 500
Razem 11623 5065

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiggowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej, poniewaz
nie wystepujg istotne naleznosci dtugoterminowe.

Standardowym terminem platnoéci w przypadku naleznosci handiowych jest 30 dni, w wyjgtkowych
przypadkach 60 dni.

Gléwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg wartoéciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane
przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktuainej sytuacji ekonomicznej.
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Wartosci bilansowe naleznosci ogétem (brutto) sa wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.12.2010 31.12.2009

Waluta
PLN 10 428 5190
EUR 846 266
usSD 3 -
Razem 11 277 4 956

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartoéci naleznosci handlowych:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Stan na dzien 1 stycznia 391 551
Utworzenie odpiséw 2 43
Odwrécenie odpisow -7 - 203
Stan na dzien 31 grudnia 386 391

Utworzenie i odwrocenie odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci zostalo ujete w kosztach w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw.

Pozostate pozycje naleznosci nie zawierajg pozycji 0 obnizonej wartosci.

Nota 20. Zapasy

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Materiaty 3226 2955
Produkcja w toku 51 195
Wyroby gotowe 64 944
Towary 23 494 21807
Razem 26 836 25 941

Informacje na temat zabezpieczen z tytutu zaciggnietych przez Grupe kredytow i pozyczek przedstawiono
w nocie nr 29.

Koszt zapasow w sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostaty ujete w pozycji ,Wartosé sprzedanych
produktow, towardw i materiatow”.

W 2010 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na taczng kwote 400 tys. zt.

Nota 21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na

Wyszczegélnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Srodki pieniezne w kasie i w banku 14 523 1347
Razem 14 523 1347

Na $rodki pienigzne na dzien bilansowy sktadaly sie typowe lokaty O/N.

Struktura $rodkow pienigznych w latach 2009-2010 przedstawiata sie nastepujaco:
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stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Waluta PLN 10 210 803

Waluta EUR 2958 540

Waluta USD 1355 4

Razem 14 523 1347

Nota 22. Pozostale aktywa

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Ubezpieczenia, prenumeraty 61 48

Koszty upublicznienia/IPO - 950
Wycena kontraktéw terminowych/opcji 199

Pozostate koszty 25 15

Razem 285 1 011

Na pozostate aktywa na koniec 2010 sktadata sie wycena na dzien bilansowy zawartych instrumentow
finansowych w postaci kontraktéw walutowych otwartych na zakup 500 tys. USD oraz opcji zabezpieczajgcych
warto$¢ godziwa posiadanej miedzi, w zwigzku z duzg zmiennoscig cen tego surowca na Swiatowych rynkach.

Najistotniejszg pozycjg pozostatych aktywéw na koniec 2009 roku byly koszty upublicznienia, ktére zostaly
w 2010 roku rozliczone z agio powstatym z emisji akgji.

Nota 23. Kapitat podstawowy

W 2010 roku zostat podwyzszony kapitat podstawowy Spétki do kwoty 17 400 tys. zt poprzez wyemitowanie
3 000 tys. akcji serii B o warto$ci nominalnej 1 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 26 maja 2010 r.

Struktura akcjonariuszy na dzieri 31 grudnia 2010 roku

. Wartoéé Liczba gltosow % udziat gtoséw
. llos¢€ o " .
Wyszczegoinienie akcii Yoakcji nominalna na walnym na walnym

) (w zt) zgromadzeniu zgromadzeniu
Berling Hanna 120 - 120 120 -
Berling Investments Ltd 10 770 000 61,9 10 770 000 10 770 000 61,9
Berling Marcin 40 - 40 40 -
Berling Tomasz 40 - 40 40 -
Aviva Investors Poland S.A. 1411200 8,1 1411200 1411 200 8,1

Udziatowcami Berling Investments Ltd s3 Hanna, Marcin i Tomasz Berling posiadajacy odpowiednio 50%, 25%,
25% udziatow tej spofki.

W 2011 roku ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada 887.764 sztuk akdji Berling S.A., stanowigcych
5,10% kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawniajacych do 887.764 gloséw, ktére stanowié beda 5,10% ogéinej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spaétki.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.
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Nota 24. Kapitat zapasowy

Zgodnie ze statutem Spotki zysk netto moze zostaé przeznaczony na wyplate dywidendy, z tym, ze co najmniej
8% zysku rocznego przelewane bedzie do kapitatu zapasowego, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3
kapitatu zakladowego.

Na koniec 2010 warto$¢ kapitatu rezerwowego/zapasowego wynosita 5291 tys. zt, ktéry powstat z zysku netto
jednostki dominujgcej w kwocie 4 986 tys. zt oraz korekt konsolidacyjnych w wartosci 305 tys. zt.

W ramach kapitatu zapasowego, ktérego wartosé na koniec grudnia 2010 roku wyniosta 29 852 tys. zt Grupa
wykazata migdzy innymi nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji objetych ofertg publiczng oraz
poniesionych kosztow emisji, ktdra zostala przeprowadzona w | pétroczu 2010 roku w wysokosci 15 873 tys. zt.

Nota 25. Kredyty i pozyczki

stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzienh
31.12.2010 31.12.2009

Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 133 247
133 247

Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 114 7 260
Pozyczki - 4201
114 11 461
Kredyty i pozyczki razem 247 11 708

Informacie na temat zabezpieczeri dotyczacych zaciagnietych kredytow i pozyczek zaprezentowano
w nocie nr 29.

Struktura zapadalno$ci kredytdw i pozyczek dtugoterminowych przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

stan na stan na

Wyszczeg6lnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Od 1 do 2 lat 114 247
Razem 114 247

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow i pozyczek Grupy przedstawia sie w sposob nastepujacy:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

PLN 247 11 461
Razem 247 11 461

Charakterystyka uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2010 roku
Na dzieri 31 grudnia 2010 roku jednostka dominujgca nie byta strong zadnych uméw kredytowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr
2125/10/2004 z dnia 25 marca 2004 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta 928 tys.
zt i zostata udostepniona na finansowanie zakupu nieruchomosci. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej
stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych) powiekszonej o marze banku. Ostateczny termin
sptaty kredytu uptywa dnia 28 lutego 2012 roku.

Charakterystyka umdw kredytowych i pozyczek na dzieri 31 grudnia 2009 roku
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30 stycznia 2009 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Hanng Berling a Berling S.A., na podstawie
ktorej Hanna Berling udzielita pozyczki pienieznej w kwocie 4 000 tys. zt. Pozyczka zawarta zostata na czas
nieoznaczony i oprocentowana jest wediug zmiennej stopy wskaznika rocznego WIBOR powigkszonego
o 1 punkt procentowy w skali roku. Na 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Berling S.A. z tytulu pozyczki wobec
Hanny Berling wyniosty 4 201 tys. zt.

Na dzien 31grudnia2009 roku jednostka dominujaca byla strong umowy o kredyt obrotowy
2953445WA17120900 z dnia 18 grudnia 2009 roku zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 4
000 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt
wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR O/N) powigkszonej o marze banku. Termin sptaty kredytu uptywa
kwota 2 000 tys. zt dnia 31 maja 2010 roku, a kwoty 2 000 tys. zt 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 31grudnia2009 roku jednostka dominujaca byla strong umowy o kredyt obrotowy
2953445WA07010800 z dnia 7 stycznia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 7 000 tys.
zi i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt wediug
zmiennej stopy procentowej (WIBOR O/N) powiekszonej o marze banku. Termin sptaty kredytu uptywa dnia 30
grudnia 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt obrotowy
nr 3216564WA17120800 z dnia 22 grudnia 2008 roku zawartej z Kredyt Bank S.A. Kwota udzielonego kredytu
wynosi 745 tys. zt przeznaczonych na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Termin sptaty kredytu
uptywa dnia 21 grudnia 2010 roku.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt inwestycyjny hipoteczny
nr 2125/10/2004 z dnia 25 marca 2004 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta 928
tys. zt i zostata udostgpniona na finansowanie zakupu nieruchomosci. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej
stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych) powiekszonej o marze banku. Ostateczny termin
sptaty kredytu uptywa dnia 28 lutego 2012 roku.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt w rachunku biezacym
nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca 2008 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta
2000 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt
wediug zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych) powiekszonej o marze banku.
Termin ostatecznej sptaty kredytu uptywa dnia 31 marca 2010 roku.

Nota 26. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

stan na stan na

Wyszczegoélnienie dzief dzien

31.12.2010 31.12.2009

Krétkoterminowe 218 142
Dilugoterminowe 220 242
Razem 438 382

Zobowigzania z tytutu leasingu wystepowaty wytacznie w walucie polskiej.
Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
Srodkéw trwatych.

Nota 27. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania

stan na stan na

Wyszczegoblnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania handlowe 8424 4429

Zobowigzania publiczno-prawne 585 360

Pozostate zobowiazania 79 230

Razem 9088 5019
Grupa Kapitatlowa BERLING S.A. 29



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt

Na pozostate zobowigzania na koniec 2009 roku skiadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu nabycia
udziatow w jednostce zaleznej wobec poprzednich udziatowcéw o tgcznej wartosci 8 634 tys. zt.

Sredni termin ptatnosci zobowiazar handlowych wynosi 60 dni.
Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na

Wyszczegoblinienie dzien dzien

1.12.2010 31.12.2009

PLN 1384 1470
usD - -
EUR 7704 3549
Razem 9 088 5019

Nota 28. Swiadczenia pracownicze

Na poszczegodlne dni bilansowe rozrachunki z tytutu $wiadczen pracowniczych przedstawialy sie nastepujaco:

Wyszczegélnienie stan na stan na

dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Wynagrodzenia 427 109
Razem 427 109

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Koszty biezacego zatrudnienia 3933 4109
Koszty ubezpieczen spotecznych 721 729
Razem 4 654 4338

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Stanowiska robotnicze 22
Stanowiska nierobotnicze 36
Razem 58

W Grupie nie wystepuja nagrody jubileuszowe dla pracownikéw oraz inne programy éwiadczen emerytainych,
rentownych poza wynikajgcymi z kodeksu pracy.
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Nota 29. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Na dzien 31 grudnia 2010 roku jednostka dominujaca nie byta strong uméw kredytowych i pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku jednostka dominujaca nie byta strong zadnych uméw kredytowych:.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr
2125/10/2004 z dnia 25 marca 2004 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta 928 tys.
zt i zostata udostepniona na finansowanie zakupu nieruchomosci. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej
stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych) powiekszonej o marze banku. Ostateczny termin
sptaty kredytu uptywa dnia 28 lutego 2012 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w zwigzku z umowa o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr 2125/10/2004 z dnia 25
marca 2004 zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:
- zabezpieczenie w formie hipoteki zwyklej do kwoty 800 tys. 2t na nieruchomosci potozonej w
Wilkowicach,
- zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 130 tys. zt na nieruchomosci potozonej
w Wilkowicach.
Wartos¢ kredytu na 31 grudnia 2010 wynosita 247 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2953445WA17120900 z dnia 18 grudnia
2009 roku zawartg przez jednostke dominujacy z Kredyt Bank S.A. zostalo ustanowione:
- zabezpieczenie w formie weksla wtasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
- sadowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 5 200 tys. zt,
— cesji praw z polisy ubezpieczeniowe] dotyczace] magazynu gtéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A.
5200 tys. i,
Kredyt zostat uruchomiony w 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2953445WA07010800 z dnia 7 stycznia
2008 zawartg przez jednostke dominujgca z Kredyt Bank S.A. zostato ustanowione:
- zabezpieczenie w formie weksla wiasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
—~ sgdowego zastawu rejestrowego na zapasach towarow handlowych w kwocie 9 100 tys. zt,
~ cesji praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A.
9100 tys. zt,
Warto&¢ kredytu na 31 grudnia 2009 wynosita 4 866 tys. zt.

Na dzieri 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 3216564WA17120800 z dnia 22 grudnia
2008 zawartg przez jednostke zalezng z Kredyt Bank S.A. zostato ustanowione:

— zastaw wraz z cesjg praw z polisy na zapasach o wartosci 1 490 tys. z}.
Warto$¢ kredytu na 31 grudnia 2009 wynosita 1 571 tys. zi.

Na dzieri 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca
2008 zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostalo ustanowione:
- zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 2 250 tys. zt na nieruchomosci potozonej
w Wilkowicach,
— zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw, produktow gotowych i towaréw handlowych na kwote 4 000
tys. zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia tych zapaséw.
Warto$¢ kredytu na 31 grudnia 2009 wynosita 1 571 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigazku z umowg o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr 2125/10/2004 z dnia 25
marca 2004 zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:
- zabezpieczenie w formie hipoteki zwykiej do kwoty 800 tys. zt na nieruchomosci pofozonej w
Wilkowicach,
- zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 130 tys. zt na nieruchomosci potozonej
w Wilkowicach.
Wartos¢ kredytu na 31 grudnia 2009 wynosita 360 tys. zt.
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Nota 30. Rozliczane w czasie dotacje

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzieh dzien

31.12.2010 31.12.2009

Krotkoterminowe 101 -
Diugoterminowe 69 -
Rozliczane w czasie dotacje razem 170 -

W 2010 roku jednostka zalezna otrzymata dotacje na dofinansowanie zakupu $rodkéow trwatych, ktéra rozliczana
jest w czasie przez okres amortyzacji $rodkow trwatych jej dotyczacej.

Nota 31. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Grupa zawiera wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi na zasadach rynkowych.
Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej

30 stycznia 2009 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Hanng Berling a Berling S.A., na podstawie
ktorej Hanna Berling udzielita pozyczki pienieznej w kwocie 4 000 tys. zt. Pozyczka zawarta zostata na czas
nieoznaczony i oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy wskaznika rocznego WIBOR powiekszonego o
1 punkt procentowy w skali roku Na 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Berling S.A. z tytutu pozyczki wobec
Hanny Berling wyniosty 4 201 tys. zt. Pozyczka zostata w catosci sptacona przez Spotke w 2010 roku.

Koszty wynagrodzeri cztonkéw Rady Nadzorczej w 2010 roku wyniosty facznie 35 tys. zt, a w 2009 roku 41 tys. zi.

Ponadto Marcin Marczuk czlonek Rady Nadzorczej jest wspélnikiem kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i
Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni. Z tytulu $wiadczenia przez kancelarie Prof. Marek Wierzbowski
Radcowie Prawni Sp. p. ustug prawnych BERLING w 2010 roku ponidst koszty w wysokosci 62 tys. zt.

Jednostka dominujgca z dniem 1 listopada 2009 roku zawart umowe o prace z Panem Marcinem Berlingiem, na
podstawie ktorej otrzymat za miesiac listopada i grudzien lgczne wynagrodzenie brutto w wysokosci 16 tys. zt.

W 2010 roku wynagrodzenie Pana Marcina Berlinga z tytulu umowy o prace wyniosto 96 tys. zt.

W ostatnim roku obrotowym, Jednostka nabyta od Pana Marcina Berlinga samochéd osobowy marki BMW za
kwote 79 tys. zt.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Berling S.A. w 2009 i 2010 roku ksztattowaly sie nastepujaco:

W 2009 r.

- Hanna Berling — 180 tys. 24,
— Pawel Ciechariski — 180 tys. zt.

W2010r.

— Hanna Berling — 276 tys. zi,
— Pawet Ciechanski — 252 tys. zt.

Koszty wynagrodzen cztonkoéw Rady Nadzorczej Berling S.A. w 2009 i 2010 roku ksztattowaly sie nastepujaco:

W 2009 r.

— Tomasz Berling — 30 tys. zi,

Marcin Berling — bez wynagrodzenia,
Marcin Marczuk — 11 tys. zt,

Jerzy Stec — 1 tys. zt,

Grzegorz Pawlowski — bez wynagrodzenia.

W2010r.

— Tomasz Berling — 30 tys. zi,
Marcin Berling — 1 tys. zi,

— Marcin Marczuk - 2,4 tys. zi,
Jerzy Stec — 0,5 tys. zt,

— Grzegorz Pawtowski — 0,5 tys. zi,
Kajetan Wojnicz - 1 tys. zt.

I
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W latach 2009-2010 roku nie byly udzielane czionkom Zarzadu/Rady Nadzorczej Spétki oraz innym kluczowym
pracownikom pozyczki, kredyty, gwarancje.

Cztonkowie Zarzadu oraz czitonkowie Rady Nadzorczej BERLING S.A. nie pobierali zadnych $wiadczen
od podmiotu zaleznego.

Transakcje z jednostka zalezna

W dniu 6 listopada 2009 zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Przedsigbiorstwem Wielobranzowym
~ARKTON”" Sp z 0.0. jako pozyczkobiorcg a Berling S.A. jako pozyczkodawca, na mocy ktérej udzielono pozyczki
w kwocie 1 600 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o0 1,5 %
marzy w stosunku rocznym. Pozyczka zostata w cato$ci sptacona w 2010 roku.

Na dzienn 31 grudnia 2009 roku warto$¢ pozyczki wyniosta 919 tys. zt, a wartosé odsetek za rok 2010
wyniosta 48 tys. zt. Pozyczka wraz z odsetkami zostata w catosci uregulowana w 2010 roku.

Transakcje pomigdzy spétkg dominujaca a jej spotka zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw oraz
produktow osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nastepujacy poziom:

— Sprzedaz Arkton do Berling — 3 785 tys. zt,
- Sprzedaz Berling do Arkton ~ 2 654 tys. zt.

Salda rozrachunkéw na dzier 31 grudnia 2009 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug
wyniosto 967 tys. zi.

Transakcje pomigdzy spétkg dominujacy a jej spotkg zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towaréw oraz
produktow osiagnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku nastepujgcy poziom:

- Sprzedaz Arkton do Berling — 11 211 tys. zt,
- Sprzedaz Berling do Arkton — 8 783 tys. zt,
— Odsetki od pozyczki - 23tys. zt

Salda rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2010 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug
wyniosto 694 tys. zi.

Wynagrodzenie kluczowego personelu Spétki

Wynagrodzenie osob wchodzacych w sktad organow zarzadzajacych oraz nadzorujacych wyptacone lub nalezne:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Organy zarzadzajace 528 360
Organy nadzorujace 35 41
Razem 563 401

Nota 32. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Do gtoéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, kredyty w rachunku
biezgcym, umowy leasingu finansowego.

W 2010 roku Grupa w zwigzku z duzg zmiennoscig cen miedzi na $wiatowych rynkach zawierata opcje
zabezpieczajgce warto$¢ godziwg posiadanej przez Spotke miedz.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy.
Jednostka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez lata 2009-2010, bylo nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowe;
przeplywow pienigznych, ryzyko plynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie
omowione ponizej.
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Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopa procentowa tj. kredytow bankowych i zobowigzar
z tytutu zawartych umow leasingu.

Grupa zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzar o oprocentowaniu statym,
jak i zmiennym.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnoéci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragng korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikaciji.

Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnos$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznoéci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego z opcja
zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wplyw na dziatalnos¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towarow
u zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcow krajowych ryzyko
w tym obszarze moze by¢ istotne. Grupa nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem
kursowym. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w innych walutach
transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wplynaé na sytuacje finansowg i osiggane przez
Grupe wyniki.

Nota 33. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatlem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaly wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowa | w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujgcych
w tym obszarze.

stan na stan na

Wyszczegodinienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Oprocentowane kredyty i pozyczki 247 11 708
Zobowigzania leasingowe 438 384
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania 9939 5129
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 523 1347
Zadtuzenie netto -3 900 15 874
Kapitat wiasny 56 385 28 379
Kapitat i zadtuzenie netto 52 486 44 253
Wskaznik dzwigni 0,93 1,56

Nota 34. Proponowany podziat zysku za rok 2010
Zarzad Jednostki dominujgcej proponuje przeznaczyé wypracowany w biezacym okresie zysk netto w kwocie
8 569 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Nota 35. Wyplata dywidendy

Grupa nie wyptacita dywidendy w biezacym oraz poprzednim okresie. Nie byty wyptacane réwniez zaliczki na
poczet dywidendy na rok 2010.
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Nota 36. Dziatalno$é zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana w biezacym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapita.

Nota 37. Wynagrodzenie audytora

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2010 wyniosto 9 tys. zt,
natomiast za rok 2009 wyniosto 15 tys. zt.

Nota 38. Istotne sprawy sporne

Na dziery 31.12.2010 roku Grupa nie byta strong istotnych spraw spornych prowadzonych w imieniu i przeciwko
Grupie.

Nota 39. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majgce istotny wplyw na prezentowane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w szczegoinosci na kapitaty lub wynik finansowy Grupy.
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Hanna Berling Pawet Marcin Ciecharski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 17 marca 2011 roku

Niniejsze sprawozdanie zwiera 35 stron.
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