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WYBRANDE DANE FINANSOWE

Wyszczegolnienie 2010 2009 2010 2009
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 74 247 53734 18 541 12 380
Zysk (strata) ze sprzedazy 11 602 10 568 2897 2435
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 355 10693 2 836 2 464
Zysk (strata) przed opodatkowania 10285 10 062 2 568 2318
Zysk (strata) netto 8 569 8 151 2140 1878
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5618 -1 652 1403 -381
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 901 22 -1 224 5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 576 2424 2142 558
Przeptywy pieniezne netto — razem 9292 794 2320 183
Aktywa/Pasywa razem 62 443 41697 16 594 9 606
Aktywa trwate 18 997 12 607 4744 2904
Aktywa obrotowe 43 446 29 091 10 970 7 081
Kapitat wiasny 54 980 27 538 13 883 6 703
Zobowiagzania razem 7 463 14 159 1885 3447
Zobowigzania dtugoterminowe 181 180 46 44
Zobowigzania krotkoterminowe 7282 13 979 1839 3403
Liczba akgji (tys. szt.) 17 400 17 400 4394 4235
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR ) 0,49 0,47 0,12 0,11
Wartosé ksiggowa na jedna akcje (w zt /EUR) 3,16 1,58 0,80 0,39

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi w stosunku do EUR ustalanych przez NBP w

szczegobinosci:

- kursu obowigzujgcego na ostatni dzieri kazdego okresu (31.12.2010 r. - kurs ogtoszony przez NBP -

tabela 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 tj. 3,9603 zt),

- kurs sredni w kazdym okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie ( 2010 r. - 4,0044 zt, 2009 r. - 4,3406 z{).
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towardéw

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Koszt wiasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug

Koszty sprzedazy

@ o 0w ~N @~

Koszty zarzadu

Zysk netto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 9
Pozostate koszty operacyjne 10
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 1"
Koszty finansowe 12
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 13

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy

Zysk na jedna akcje 14
Catkowity dochdd na jedng akcje 14

12 miesigcy 2010 12 miesigcy 2009
74 223 53734
24 -

-55 128 -35 880
-5 337 -4 962
-2 180 -2 324
11 602 10 568
55 283

-302 -158

11 355 10 693
213 67

-1 283 -698
10 285 10 062
-1716 -1910
8 569 8 151

8 569 8 151

8 569 8151
0,49 0,47
0,49 047
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ

Nota 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Aktywa trwate
Udziaty 15 17 565 11 811 11 811
Rzeczowe aktywa trwate 16 1257 749 448
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 175 a1 291
Pozostate aktywa 17 - 5 23
Aktywa trwate razem 18 997 12 607 12 574
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 22 640 20 836 25180
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 17 9516 4732 5788
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego - 425 315 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 10 606 1314 520
Pozostate aktywa 20 260 1894 1626
Aktywa obrotowe razem 43 446 29 091 33114
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 62 443 41 697 45 688

BERLING S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota  31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 24 17 400 14 400 14 400
Kapitat zapasowy 25 29 011 4 986 -
Zysk netto okresu sprawozdawczego - 8 569 8 151 5377
Wyptacone zyski spotki jawnej - - - -390
Kapitat wiasny razem 54 980 27 538 19 387
Zobowiazanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 26 - - -
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 42 21 10
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 27 139 159 -
Zobowiazania diugoterminowe razem 181 180 10
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handiowe oraz pozostate zobowigzania 28 7 106 4 800 20273
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 - - -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozyczki i kredyty bankowe 26 - 9 068 5946
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 27 176 111 73
Zobowiazania krétkoterminowe razem 7 282 13 979 26 291
Zobowiazania razem 7 463 14 159 26 301
Pasywa razem 62 443 41 697 45 688

BERLING S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2010 2009
Przeplywy pieni¢zne dziatainosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 10 285 10 062
Amortyzacja 247 159
Odsetki 223 625
Naleznosci - zmiana stanu -4 893 740
Zapasy - zmiana stanu -1804 4344
Pozostate aktywa - zmiana stanu 585 1
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu 3229 -15 667
Podatek dochodowy - zaptacony -2254 -1 916
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5618 -1652
Przeptywy pienig¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéow trwatych -
Wplywy z tytutu udzielonej pozyczki podmiotowi zaleznemu 942 63
Wydatki na zakup $rodkéw trwatych -89 -41
Podwyzszenie kapitatu/doptaty w podmiocie zaleznym -5754 -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 901 22
Przeptywy pienig¢zne dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Wpilywy netto z emisji akcji 18 873 -
Whpiywy z tytutu kredytéw i pozyczek - 4 201
Sptata pozyczek i kredytow bankowych -9 068 -1 079
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 111 73
Opcje/kontrakty forward - 895 -
Odsetki -223 -688
Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci finansowe;j 8 576 2 361
Zwiekszenie netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 9292 794
Saldo otwarcia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1314 520
Saldo zamkniecia Srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw 10 606 1314

BERLING S.A.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
- Podwyzszenie kapitatu
Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy

Na poczatek okresu

- Podziat zyskow zatrzymanych
- Agio z emis;ji

Na koniec okresu

Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu

- Wyptacone zyski spétki jawne;j

- Zwiekszenie kapitatu zapasowego
- Zysk za okres

Stan na koniec okresu

Kapitat wtasny razem

Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

2010 2009
14 400 14 400
3000 -
17 400 14 400
4 986 -
8 151 4 986
15 873 -
29 011 4 986
8 151 5376
- -390

-8 151 -4 986
8 569 8 151
8 569 8 151
27 538 19 387
54 980 27 538

BERLING S.A.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Informacje ogdlne o Spéice

BERLING S.A. (Spotka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum Chiodnictwa Spétka
Jawna, ktora prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztalcenie w spétke akcyjnag nastgpito na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 iz tym dniem Spétka zostata
wpisana do Rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000298346,

Wspdlnicy spotki jawnej objeli akcje w spotce akcyjnej w zamian za posiadane wkiady w spétce jawnej. Wszystkie
aktywa i pasywa zostaly przejete przez BERLING S A.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat Spoice przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewodzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Wspoinej 25.

Przedmiotem dziatalno$ci Spolki jest:
- handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
- ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegélnosci zwigzanych
z chiodnictwem,
— wynajem sprzetu chiodniczego.

Skiad Zarzadu BERLING S.A. na dzieri sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiat sig
nastepujaco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

— Pawet Ciechanski — Czlonek Zarzadu.

W 2010 roku oraz pomigdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej na dzier sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawiat sig
nastepujgco

- Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,

- Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Kajetan Wojnicz — Czionek Rady Nadzorczej,

— Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Grzegorz Pawlowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2010 roku oraz pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego wystagpita jedna zmiana w skladzie Rady Nadzorczej Spatki.

- Wdniu 25.06.2010r. zostat odwotany Jerzy Stec z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

- Wdniu 25.06.2010r. zostat powotany Kajetan Wojnicz do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;

Czas trwania Spotki jest nieokreslony.

Nota 2. Sktad grupy kapitalowej

BERLING jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej BERLING S.A., w sktad ktérej wehodzi jednostka zalezna
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z 0.0. (dalej Arkton/jednostka zalezna).

BERLING nabyt w 2008 roku 100% udziatéw spotki Arkton, przez co stat sie jej jedynym udziatowcem.
Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej jest:

- produkcja urzgdzen chtodniczych i wentylacyjnych,

- wykonywanie instalacji centrainego ogrzewania i wentylacyjnych.

Czas trwania jednostki zaleznej jest nieokreslony.

Nota 3. Podstawa i format sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

BERLING S.A. 9



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztaicie zatwierdzonym
przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR” ) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej
(,IFRIC"),

- przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.
1744).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ziotych (, tys. PLN").

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 01.01.2010 roku do dnia 31.12.2010 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywaine dane finansowe na dzieri 31.12.2009 roku i na dzief 01.01.2009 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym oraz w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za
okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

Dane poréwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe jednostki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnogci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Nota 4. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF™).

Niniejszej sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF.
Dniem przejécia na MSSF dla Spotki jest 1 stycznia 2009 roku, nie wystapity na ten dzier istotne réznice w
zakresie wyceny aktywow i pasywow pomiedzy dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci przez
Jednostke (Ustawa o rachunkowosci), a MSSF.

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa’) z pézniejszymi  zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdania finansowego do
zgodnosci z MSSF.

Nota 5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci, zmiany MSSF

Ponizej zostaly przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach
w sposoéb ciggly.

Sprawozdanie finansowe jest sporzagdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznoéci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu
orabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane
$g w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa wlasnosci.

BERLING S.A. 10



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjaine
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na cze$é
odsetkowq oraz cze$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata.
Koszty finansowe sg odnoszone w koszty odsetek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Optaty leasingowe
uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowa przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym
nadzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych
sg przeliczane wedlug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut
sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochoddw, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly
one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktorych zmiany wartoéci godziwej odnosi
sie bezposrednio na kapitat.

Roéznice kursowe dotyczace naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw koryguja odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjne;.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych éwiadczert na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwiazania stosunku pracy
i $wiadczen kapitatowych ujmuje sig¢ jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
f jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzglednié w koszcie wytworzenia skiadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w  formie ptatnych  nieobecno$ci ujmuje jako zobowigzanie | koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysztych platnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg
a narastaniem ewentualnych przysziych ptatnych niecbecnoéci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wowczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiagnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastapito zapewnienie $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ziozonej przez
jednostke propozyciji zachecajacej do dobrowolnego odejécia z pracy.

Spotka nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie
zatrudnienia.

Jednostka nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na akacjach (MSSF 2).

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obciagzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z
wytgczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejéciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakgji, ktora nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba ze Spoéika jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrocenia roznicy przej$ciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzied
przysztosci roznica przej$ciowa sie nie odwréci.

Warto$¢ skiadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy,
a wprzypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
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ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wediug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Iub wytworzeniem sktadnikow majgtku
wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogly byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane
do kosztow wytworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych Srodkéw trwatych
do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntdw oraz $rodkéw trwalych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowe;j.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sq amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane
jako roznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwalych i sa ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodaw.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow aktywow trwalych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosé odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeplywow
pienigznych, ktbére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa,
analizg przeprowadza sig dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Zapasy

Warto$¢  poczatkowa  (koszt) zapaséw obejmuje  wszystkie  koszty poniesione w  zwigzku
z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapasow obejmuje cene zakupu,
powigkszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pozniejszego odzyskania od wtadz podatkowych),
koszty transportu, zatadunku, wytadunku iinne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasow oraz
upusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia si¢ na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub
w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktoéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Inwestycje

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do
jednej z nastepujacych czterech kategorii i ujmowane w nastepujacy sposob:

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy : kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Skfadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w
krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez
zalicza sig do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z
tej kategorii zalicza si¢ do aktywéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji
oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizaci
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci sg wyceniane wediug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- Pozyczki sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- Naleznodci  krotkoterminowe  wykazywane sa wedlug kwot pierwotnie  zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci,

- Naleznosci diugoterminowe sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

— Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych
dotyczgcych $ciagalnosci naleznoéci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci, a takze na
podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sadowg (upadtosci,
likwidacje, uktady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

- Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

BERLING S.A. 13



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt

— Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich warto$é.

- Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich wartosci lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

—  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych kategoria ta obejmuje srodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krotkoterminowe papiery warto$ciowe
z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
wyceniane sg wediug wartosci nominalne;j.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeplywow pienieznych. Dia wszystkich aktywéw finansowych przeprowadza sie
test na utrate wartosci na dzief bilansowy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wypltywu srodkoéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych érodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw
trwalych, wartoéci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywow, przez okres budowy,
przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywéw (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych
korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Zobowiazania i aktywa warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie :

- mozliwy obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wigkszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktdre nie w peti podlegajg kontroli jednostki; lub

~  obecny obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie
korzy$ci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub
o kwoty obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Przez aktywa warunkowe rozumie si¢ mozliwe skiadniki aktywow, ktére powstaty na skutek zdarzer przesztych
oraz ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub
wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzer, ktdre nie w petni podlegajg kontroli jednostki.

Szacunki Zarzadu

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki pewnych szacunkow i
zatozen, ktore znajdujg odzwierciedienie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do tego sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od tych szacunkéw. Szacunki te dotyczag, miedzy
innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujgcych, przyjetych stawek amortyzacyjnych. Szacunki sg
okresowo weryfikowane w oparciu o profesjonaing ocene Zarzadu.

Zmiany MSSF

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2010:

- MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, zatwierdzony w UE w dniu 25
listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010
roku lub po tej dacie), Zmiany dotyczyly reorganizacii tresci i przesuniecia wigkszosci licznych w tym
Standardzie wyjatkéw i zwolnien do zatgcznikdw.
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- MSSF 3 (znowelizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”, zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie), Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia kosztow zwigzanych z przejeciem w kosztach
okresu. Zmiany do MSSF 3, jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 ograniczajg zastosowanie
rachunkowosci przejecia tylko do momentu przejecia kontroli, w konsekwencji wartosé firmy ustalana
jest tylko na ten moment. MSSF 3 precyzuje sposob ustalenia i ujmowania wartoéci godziwej na dzien
przejecia. Zmiana standardu umozliwia rowniez wycene wszystkich udziatéw niesprawujacych kontroli w
jednostce przejmowanej w wartoéci godziwej lub wg udziatu proporcjonalnego tych udziatéw w
moziiwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard
wymaga réwniez wyceny wynagrodzenia z tytulu przejgcia w wartosci godziwej na dzien przejecia.
Dotyczy to réwniez warto$ci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzer warunkowych..

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — dodatkowe zwolnienia dia jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie), Zmiany
okreslajg: (1) zwolnienie jednostek stosujgcych metode kosztéw petnych z retrospektywnego stosowania
MSSF w stosunku do aktywéw w postaci gazu ziemnego i ropy naftowej, (2) zwolnienie jednostek
posiadajacych umowy leasingu z ponownej oceny klasyfikacji tych uméw zgodnie z interpretacjg KIMSF
4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing” w przypadku, gdy zastosowanie krajowych wytycznych
rachunkowos$ci daje ten sam efekt.

- Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnoéci w formie akcji” — transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pienieznych w grupie kapitalowej, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie), Zmiany
okreslaja: (1) zakres MSSF 2. Jednostka otrzymujgca dobra lub ustugi w ramach transakgji ptatnosci w
formie akcji musi ujgé te dobra lub ustugi niezaleznie od okolicznosci ktéra jednostka w grupie rozlicza te
transakcje oraz czy transakcja jest rozliczana w formie akcji czy $rodkach pienieznych, (2) oddziatywanie
MSSF 2 oraz innych standardéw. Rada okreslita, iz zgodnie z MSSF 2 ,grupa” ma jednakowe znaczenie
jak w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, to jest w sktad ,grupy” wchodzi
tytko jednostka dominujgca oraz jej spotki zalezne.

- Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w
dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie), Zmodyfikowany standard okre$la, iz zmiany w udziatach jednostki
dominujgcej w spolce zaleznej, niepowodujgce utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wlasnym jako
transakcje z wiascicielami pemigcymi funkcje wiascicielskie. Przy takich transakcjach nie ujmuje sie
wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci firmy. Wszelkie réznice miedzy zmiang
udziatow niesprawujacych kontroli a wartoscig godziwa wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia
ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym i przypisywane wiascicielom jednostki dominujacej.
Standard okresla czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowaé jednostka dominujgca w przypadku
utraty kontroli nad spotkg zalezng. Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania dotyczace
rozliczania utraty kontroli.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie), Wyjasniaja one dwie
kwestie zwigzane z rachunkowosécig zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka
podlegajacego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te precyzujg, ze inflacja
moze podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany s umownie okreslonym
elementem przeptywéw pienieznych ujmowanego instrumentu finansowego.

- Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2009)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku
(MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9
oraz KIMSF 16), ukierunkowane gtéwnie narozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane", zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009
roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub
po tej dacie),

- Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcow w zakresie ujgcia ksiggowego uméw koncesji na ustugi
w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych koncesjodawca
kontroluje lub reguluje jakie ustugi koncesjobiorca dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a
takze kontroluje znaczgcy pozostaty udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy.

- Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”, zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca
2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie), KIMSF 15 zajmuje sie¢ dwoma (powiazanymi) zagadnieniami: okresla, czy dana umowa
o ustuge budowlang nieruchomosci wchodzi w zakres MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” czy MSR
18 ,Przychody” oraz okresla, kiedy nalezy ujmowac przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja
zawiera rowniez dodatkowe wytyczne dotyczace odrdzniania ,uméw o budowe” (wchodzacych w zakres
MSR 11) od innych uméw dotyczacych budowy nieruchomosci (wchodzacych w zakres MSR 18).

BERLING S.A. 15



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 w tys. zt

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg”,
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacia KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom”, zatwierdzona w UE w
dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
listopada 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania przekazywania aktywdw niegotowkowych
wlascicielom. Z interpretacji wynika przede wszystkim, ze dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci
godziwej wydanych aktywow, a réznice migdzy ta kwotg a wczesniejsza wartoscig bilansowa tych
aktywow nalezy ujmowa¢ w wyniku finansowym w momencie rozliczania naleznej dywidendy.
Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywow niegotdwkowych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola
nad nimi nie ulega zmianie.

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow”, zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada
2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009
roku lub po tej dacie).

Interpretacja ta dotyczy szczegoinie sektora uzytecznosci publicznej i stosuje sie do wszystkich umoéw, w
ramach ktorych jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego majatku trwatego (lub $rodki
pienigzne przeznaczone nabudowe takiego skiadnika), ktéry musi nastepnie wykorzysta¢ do
przytaczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego dostepu do dostaw towarow lub ustug.

Spotka uwzglednita wyzej wymienione zmiany przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, w przypadku gdy
jej dotyczyly.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie
Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardow, zmian
standardow i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly

jeszcze

w zycie:

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych” — uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powiazane z paristwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie), Zmiany dotycza sposobu klasyfikacji emisji
praw poboru (praw, opcji, warrantdéw), ktére sg wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna
emitenta. Poprzedni standard wymagat ujmowania takich praw poboru jako zobowiazania z tytutu
instrumentow pochodnych. Zmiany wymagajg, aby takie prawa poboru, po spenieniu okreslonych
warunkow, byly klasyfikowane jako kapitat wiasny niezaleznie od waluty, w ktérej wyrazone jest
rozliczenie tych praw.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’ — ograniczone zwolnienie jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie), Zmiany te zwalniajg jednostki stosujgce MSSF
po raz pierwszy z dodatkowych ujawnien danych porownawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7
»,Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych” wydane w marcu
2009 roku.

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczer, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” — przedptaty w ramach minimalnych wymogow
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie), Poprzednia wersja interpretacji w
pewnych okolicznosciach nie dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogéw minimalnego
finansowania jako sktadnika aktywow. Dokonane poprawki usuwaja ten problem.

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po ich dacie — 1
lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku — w zaleznos$ci od standardu/interpretacji).

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych”, zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie). Interpretacja ta doprecyzowuje
wymogi okreslone przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
odniesieniu do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z kredytodawca
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oraz kredytodawca zgadza sig przyjaé instrumenty kapitatowe w celu rozliczenia zobowigzan
finansowych w calosci lub czesciowo.

Spoétka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardow i interpretaciji. Wedtug szacunkéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od reguladgii
przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych
sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), Nowy opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009
roku standard MSSF 9 ustala pojedyncze podejécie w celu okreélenia czy aktywa finansowe wyceniane
sg wg kosztu zamortyzowanego czy wedtug wartoéci godziwej, zastepujac liczne zasady okreslone w
MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposéb jednostka zarzadza jej instrumentami
finansowymi (ti. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych
przeptywow pienigznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga roéwniez
zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastgpujac liczne metody oceny utraty wartosci
okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych dotyczg
problemu zmiennoéci wyniku finansowego wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie wiasnego
zadiuzenia w wartosci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie
zamortyzowanym w odniesieniu do wigkszosci zobowiazan, dokonujgc zmiany jedynie w regulacjach
dotyczacych wiasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogoéw jednostka, ktéra zdecyduje sie
wyceni¢ zobowigzania w wartoéci godziwej prezentuje zmiane wartosci godziwej wynikajaca ze zmian
wiasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskéw i strat.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” ~ podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie). MSR 12
wymaga od jednostek wyceny aktywow 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w zalezno$ci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywéw przez ich wykorzystanie czy sprzedaz.
Dla aktywéw wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te
zostang zrealizowane przez ich wykorzystanie czy sprzedaz moze byé trudna i subiektywna. Zmiany
rozwigzujg ten problem poprzez wprowadzenie zalozenia, ze warto$¢ sktadnika aktywow realizuje sie
zwykle w momencie jego sprzedazy.

Wedtug szacunkéw Spétki wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzieri bilansowy.
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Nota 6. Segmenty dziatalno$ci

Od 1 stycznia 2009 roku Spétka zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami
MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, zostaty zidentyfikowane segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementow Spoiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu

zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Zarzad Jednostki rozpoznaje nastepujgce segmenty operacyjne:

—  Sprezarki,

—  Chtodnice,

—  Skraplacze,

— Komponenty,

— Pozostate.

Struktura przychoddw ze sprzedazy wg segmentow operacyjnych

12 miesigcy
2009

12 104

12 387
2796

12 188

14 259

12 miesiecy

Wyszczegblnienie 2010

Sprezarki 10 854
Chtodnice 14 754
Skraplacze 4 668
Komponenty 14 445
Pozostate 12 867
Produkty Arktonu 16 635
Razem 74 223

53734

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W Spdtce nie wystepuja klienci stanowiacy indywidualnie co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem w

danym roku obrotowym.

Nota 7. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Spotki w latach 2009-2010 wyniosty:

12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegdlnienie 2010 2009

Przychody ze sprzedazy towaréw 74223 53734

Przychody ze sprzedazy produktow 24 -

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy towarow

12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegodlnienie 2010 2009
Polska 66 605 47 637
Zagranica 7618 6 097
Razem 74 223 53734
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Nota 8. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Spotki przedstawiaty sie nastepujaco:

12 miesiecy
2009

169
320
3901
141
2241
389
135
35880

12 miesiecy

Wyszczegdlnienie 2010

Amortyzacja 247
Zuzycie materiatow i energii 427
Ustugi obce 3834
Podatki i optaty 20
Wynagrodzenia 2404
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 402
Pozostate koszty rodzajowe 184
Warto$é sprzedanych towaréw 55128
Razem 62 645

43 167

Wysoki udziat wartosci sprzedanych towaréw w kosztach ogétem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej
przez Spotke dziatalnodci. Powyzsze koszty stanowily w 2010 roku 88% kosztéw dziatalnosci ogotem,

a w poprzednim roku obrotowym 83 %

Nota 9. Pozostate przychody operacyjne

12 miesiecy
2009

24

151

108

283

12 miesiecy
2009

146
12

158

12 miesiecy
2009

20
47

12 miesigcy
Wyszczegdlnienie 2010
Odpisane zobowigzania -
Nadwyzki inwentaryzacyjne B
Odwrocone odpisy naleznosci 5
Odszkodowania 35
Pozostate przychody 15
Razem 55
Nota 10. Pozostate koszty operacyjne
12 miesigey
Wyszczegoinienie 2010
Odpisy aktualizujgce zapasy 300
Niedobory magazynowe -
Pozostate koszty 2
Razem 302
Nota 11. Przychody finansowe
12 miesigcy
Wyszczegodlnienie 2010
Odsetki od lokat 159
Odsetki od pozyczki 23
Odsetki pozostate 30
213

Razem

67
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Nota 12. Koszty finansowe
i 12 miesigecy 12 miesiecy
Wyszczegdblnienie 2010 2009
Odsetki od pozyczki 90 201
Odsetki od kredytéw bankowych 156 470
Odsetki pozostate 21
Rozliczenie transakcji terminowych 895 -
Roéznice kursowe 121 27
Razem 1283 698
Nota 13. Podatek dochodowy biezacy i odroczony
12 miesiecy 12 miesigcy
Wyszczegdlnienie 2010 2009
Podatek biezacy 1830 1648
Podatek odroczony -114 262
Razem 1716 1910

Czes¢ biezaca i odroczona podatku dochodowego w roku 2009 i 2010 ustalona zostata wedtug stawki rowne;
19% dia podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Spotka nie posiada strat podatkowych, ktére mogtaby rozliczy¢ w przysztosci z dochodem do opodatkowania.
W latach 2009-2010 nie wystapit podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wlasnym na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

Najistotniejsze roznice przejéciowe, od ktérych Spétka tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg réznic kursowych, leasingu, odpiséw aktualizujgcych zapasy i haleznosci.
Nota 14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sig jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujacej
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci, na potrzeby ustalenia zysku na akcje, przyjeto w latach 2009-2010 ilo§é
akcji po upublicznieniu tj. 17 400 200 akgiji.

Wyszczeg6lnienie 12 miesiecy 12 miesigcy

2010 2009
Zysk netto okresu 8 569 8 151
Liczba akcji zwyktych (tys.) 17 400 17 400
Podstawowy zysk na akcje (w ziotych na jedng akcje) 0,49 0,47

Zysk rozwodniony na jedng akcje réwna sie zyskowi podstawowemu na jedng akcje.
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Nota 15. Udzialy

W ramach udzialéw Spodtka zaprezentowata posiadane udzialy w jednostce zaleznej ARKTON
w wysokosci 15 656 tys. zt oraz wniesione doptaty do kapitatu tej spétki w wysokosci 2 000 tys. zt.

Zgodnie z MSR 27 Jednostka wycenia udzialy w jednostce zaleznej po koszcie.

Podstawowe dane finansowe jednostki zaleznej za rok 2010 przedstawiajq sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie

Wartosé
Srodki trwate 3950
Zapasy 4343
Naleznosci 2374
Srodki pieniezne 3917
Aktywa/pasywa ogotem 14 901
Kapitat wtasny 10 611
Zobowigzania dtugoterminowe 214
Zobowigzania krétkoterminowe 3683
Przychody ze sprzedazy 22 664
Zysk przed opodatkowaniem 602
Zysk netto 486

Nota 16. Rzeczowe aktywa trwale
i 3 . Inne
e . Urzadzenia i Srodki . .
Wyszczegolnienie Budynki srodki Razem
maszyny transportu trwate

Warto$é brutto na 1 stycznia 2009 120 228 628 270 1246
Zwiekszenia - 26 400 15 441
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2009 120 254 1027 286 1687
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2009 - 160 426 212 798
Amortyzacja za okres 5 33 84 17 139
Zmniejszenia - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2009 5 193 510 229 936
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2009 120 68 201 59 448
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2009 115 62 517 56 749
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2010 120 254 1027 286 1687
Zwigkszenia - 19 659 69 747
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2010 120 273 1687 353 2433
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 5 193 510 229 936
Na 1 stycznia 2010
Amortyzacja za okres 5 24 187 23 247
Zmnigjszenia
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2010 11 216 697 252 1176
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2010 115 68 201 59 448
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2010 109 57 989 101 1257

Na budynki sktadajg sie w catosci naktady poniesione w obce $rodki trwate uzytkowane przez Spotke.

W wartosci netto $rodkéw transportu aktywow uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego na
koniec 2010 roku wyniosta 333 tys. zi.
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Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych nie wystapity w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym.

Jednostka nie wytwarza $rodkéw trwatych we wtasnym zakresie.

Wartoéci poczatkowej $rodkéw trwatych nie zwiekszaly koszty finansowania zewnetrznego.

Nota 17. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzienh
31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci handlowe 9788 4 920
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -352 -358
Naleznosci handiowe netto 9436 4 568
Inne naleznosci 504 480
Razem 9940 5048

Zarzad uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.
Standardowym terminem piatnoéci w przypadku naleznosci handlowych jest 30 dni, w wyjatkowych
przypadkach 60 dni.

Gtowne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami  handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane
przez Zarzad Jednostki na podstawie przeszlych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Wartoéci bilansowe naleznosci ogélem (brutto) sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31.12.2010 31.12.2009

Waluta
PLN 9 249 4706
EUR 536 214
UsD 3 -
Razem 9788 4920

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci naleznoséci handlowych:

stan na stan na

Wyszczegoinienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Stan na dzien 1 stycznia 358 466
Utworzenie odpisow - -
Odwrécenie odpisow -6 -108
Stan na dzien 31 grudnia 352 358

Utworzenie i odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w kosztach w sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw.

Pozostate pozycje nalezno$ci nie zawierajg pozycji 0 obnizonej wartosci.
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Nota 18. Zapasy

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31.12.2010 31.12.2009
22 840 20 836
Towary
Razem 22 640 20 836

Koszt zapasow w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostaty ujgte w pozycji ,Koszt wiasny sprzedanych
produktow, towarow i materiatéw”.

W 2010 roku Spétka dokonata odpisow aktualizujgcych warto$é zapasow na taczna kwote 300 tys. zt.

Informacje na temat zabezpieczen z tytutu zaciagnietych przez Jednostke kredytow i pozyczek przedstawiono
w nocie nr 26.

Nota 19. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

stan na stan na

Wyszczegélnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Srodki pieniezne w kasie i w banku 10 606 1347
Razem 10 606 1314

Na srodki pienigzne na dzien bilansowy skiadaty sie przede wszystkim lokaty O/N.

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych w latach 2009-2010 przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Waluta PLN 7006 773

Waluta EUR 2245 537

Waluta USD 1355 4

Razem 10 606 1314
Nota 20. Pozostate aktywa

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Pozyczka udzielona - 919

Koszty upublicznienia/IPO 950

Wycena kontraktow terminowych/opc;ji 199 -

Pozostate 61 25

Razem 260 1894

Na pozostate aktywa na koniec 2010 skiadata si¢ wycena na dzien bilansowy zawartych instrumentow
finansowych w postaci kontraktéw walutowych otwartych na zakup 500 tys. USD oraz opcji zabezpieczajgcych
warto$¢ godziwg posiadanej miedzi, w zwigzku z duza zmiennoscig cen tego surowca na $wiatowych rynkach.

Najistotniejszg pozycjg pozostatych aktywow na koniec 2009 byly koszty upublicznienia, ktére zostaty rozliczone
z agio powstatym z emisji akcji w 2010 roku oraz udzielona pozyczka do jednostki zaleznej ARKTON.
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Umowa pozyczki zostata opisana w nocie nr 27.

Nota 21. Kapitat podstawowy

W 2010 roku zostat podwyzszony kapitat podstawowy Spotki do kwoty 17 400 tys. zt poprzez wyemitowanie
3 000 tys. akcji serii B o wartosci nominalnej 1 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 26 maja 2010 r.

Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2010 roku

llos¢ Wartosé Liczba gtosow % udziat gtoséw
Wyszczegolnienie akeii %akcji nominaina na wainym na walnym
1 (wzt) zgromadzeniu zgromadzeniu

Berling Hanna 120 - 120 120 -
Berling Investments Ltd 10 770 000 61,9 10 770 000 10 770 000 61,9
Berling Marcin 40 - 40 40 -
Berling Tomasz 40 - 40 40
Aviva Investors Poland S.A. 1411200 8,1 1411 200 1411 200 8,1

Udziatowcami Berling Investments Ltd sa Hanna, Marcin i Tomasz Berling posiadajacy odpowiednio 50%, 25%,
25% udziatéw tej spotki.

W 2011 roku ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada 887.764 sztuk akcji Berling S.A., stanowiacych
5,10% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 887.764 glosow, ktore stanowic bedg 5,10% ogodinej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Nota 22. Kapitat zapasowy

Zgodnie ze statutem Spotki zysk netto moze zosta¢ przeznaczony na wyptate dywidendy, z tym, ze co najmnigj
8% zysku rocznego przelewane bedzie do kapitatu zapasowego, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3
kapitatu zakladowego.

W ramach kapitatu zapasowego, ktorego warto$¢ na koniec grudnia 2010 roku wyniosta 29 852 tys. zt Jednostka
wykazata migdzy innymi nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji objetych oferta publiczng oraz
poniesionych kosztow emisji, ktora zostata przeprowadzona w | pétroczu 2010 roku w wysokosci 15 873 tys. zt.

Nota 23. Kredyty i pozyczki

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31.12.2010 31.12.2009
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe - -
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe - 4 867
Pozyczki - 4 201
Kredyty i pozyczki razem - 9 068

Informacje na temat zabezpieczen dotyczacych zaciggnietych kredytéw i pozyczek na koniec 2009 roku
zaprezentowano w nocie nr 30.
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Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow i pozyczek Spolki przedstawia sie w sposéb nastepujgcy:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

PLN - 9 068
Razem - 9068

Charakterystyka umoéw kredytowych na dzien 31 grudnia 2010 roku
Na dzief 31 grudnia 2010 roku Spétka nie byta strong zadnych uméw kredytowych.
Charakterystyka umoéw kredytowych na dzien 31 grudnia 2009 roku

30 stycznia 2009 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Hanna Berling a Berling S.A., na podstawie
ktorej Hanna Berling udzielita pozyczki pienieznej w kwocie 4 000 tys. zt. Pozyczka zawarta zostata na czas
nieoznaczony i oprocentowana jest wedlug zmiennej stopy wskaznika rocznego WIBOR powiekszonego
0 1 punkt procentowy w skali roku. Na 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Berling S.A. z tytulu pozyczki wobec
Hanny Berling wyniosty 4 201 tys. zi.

Na dzieri 31 grudnia 2009 roku Jednostka byta strong umowy o kredyt obrotowy 2953445WA17120900 z dnia 18
grudnia 2009 roku zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 4 000 tys. 2t i zostata udostepniona na
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej
(WIBOR O/N) powigkszonej o marze banku. Termin sptaty kredytu uptywa kwota 2 000 tys. zt dnia 31 maja 2010
roku, a kwoty 2 000 tys. zt 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Jednostka byla strong umowy o kredyt obrotowy 2953445WAQ07010800 z dnia
7 stycznia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 7 000 tys. zt i zostata udostepniona na
finansowanie biezgcej dziatalno$ci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej
(WIBOR O/N) powigkszonej o marze banku. Kredyt zostat sptacony w catosci w 2010 roku.

Nota 24. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Krotkoterminowe 176 111
Dtugoterminowe 139 159
Razem 3156 270

Zobowiazania z tytutu leasingu wystepowaly wytgcznie w walucie polskiej.
Warto§¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spotki nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zobowigzanie Spdtki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
Srodkow trwatych.

Nota 25. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania

stan na stan na

Wyszczegblnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania handlowe 6 429 4473

Zobowiazania publiczno-prawne 605 287

Pozostate zobowigzania 72 40

Razem 7106 4 800
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Wartoéci zobowigzan handiowych wobec jednostki zaleznej na koniec 2010 roku nie wystgpity, natomiast na
koniec 2009 ich warto$¢ wyniosta 366 tys. zt.

Sredni termin ptatnoéci zobowigzan handlowych wynosi 60 dni.

Zarzad Jednostki uwaza, ze warto$é ksiegowa zobowiazan jest zblizona do ich warto$ci godziwej.

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sa wyrazone w nastepujgcych walutach:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.12.2010 31.12.2009

PLN 1266 1251
usD - -
EUR 5840 3549
Razem 7106 4 800

Nota 26. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

Na dziei 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie byta strong uméw kredytowych i pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2953445WA17120900 z dnia 18 grudnia
2009 roku zawartg przez Spotke z Kredyt Bank S.A. zostato ustanowione:
—  zabezpieczenie w formie weksla wiasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
- sgdowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 5 200 tys. zt,
- cesji praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu giéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A.
5200 tys. 24,
Kredyt zostat uruchomiony w 2010 roku.

Na dziers 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowg 0 kredyt obrotowy nr 2953445WAQ7010800 z dnia 7 stycznia
2008 zawarta przez Jednostke z Kredyt Bank S.A. zostato ustanowione:
~  zabezpieczenie w formie weksla wtasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
- sadowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 9 100 tys. zl,
— cesji praw z polisy ubezpieczeniowe] dotyczacej magazynu gtéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A.
9 100 tys. =,
Warto$¢ kredytu na 31 grudnia 2009 wynosita 4 867 tys. zt.

Wyzej opisane kredyty zostaty sptacone w catosci w 2010 roku.

Nota 27. Transakcje z jednostkami powiazanymi
Spotka zawiera wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi na zasadach rynkowych.
Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz czionkami Rady Nadzorczej

30 stycznia 2009 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomigdzy Hanng Berling a Berling S.A., na podstawie
ktérej Hanna Berling udzielita pozyczki pienieznej w kwocie 4 000 tys. zt. Pozyczka zawarta zostala na czas
nieoznaczony i oprocentowana jest wediug zmiennej stopy wskaznika rocznego WIBOR powigkszonego o
1 punkt procentowy w skali roku Na 31 grudnia 2009 roku zobowiazania Berling S.A. z tytulu pozyczki wobec
Hanny Berling wyniosty 4 201 tys. zt. Pozyczka zostata w catosci sptacona przez Spétke w 2010 roku.

Koszty wynagrodzer cztonkéw Rady Nadzorczej w 2010 roku wyniosty tgcznie 35 tys. zt, a w 2009 roku 41 tys. zt.

Ponadto Marcin Marczuk cztonek Rady Nadzorczej jest wspolnikiem kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i
Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni. Z tytulu éwiadczenia przez kancelarie¢ Prof. Marek Wierzbowski
Radcowie Prawni Sp. p. ustug prawnych BERLING w 2010 roku poniost koszty w wysokoéci 62 tys. zt.

Jednostka dominujaca z dniem 1 listopada 2009 roku zawart umowe o prace z Panem Marcinem Berlingiem, na
podstawie ktorej otrzymat za miesiac listopada i grudzien taczne wynagrodzenie brutto w wysokosci 16 tys. zt.

W 2010 roku wynagrodzenie Pana Marcina Berlinga z tytutlu umowy o prace wyniosto 96 tys. zt.
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W ostatnim roku obrotowym, Jednostka nabyla od Pana Marcina Berlinga samochéd osobowy marki BMW za
kwote 79 tys. zi.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Berling S.A. w 2009 i 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

W 2009 r.

— Hanna Berling — 180 tys. 24,
— Pawet Ciechariski — 180 tys. zt.

W2010r.

— Hanna Berling - 276 tys. zi,
— Pawet Ciechanski — 252 tys. zt.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej Berling S.A. w 2009 i 2010 roku ksztattowaly sie nastepujaco:

W 2009 r.

— Tomasz Berling — 30 tys. zt,

— Marcin Berling — bez wynagrodzenia,
Marcin Marczuk — 11 tys. zi,

- Jerzy Stec — 1 tys. zl,

—  Grzegorz Pawtowski — bez wynagrodzenia.

W 2010r.

— Tomasz Berling — 30 tys. zi,

— Marcin Berling — 1 tys. zt,
Marcin Marczuk — 2,4 tys. z4,
Jerzy Stec — 0,5 tys. zt,

Grzegorz Pawtowski — 0,5 tys. zt,
Kajetan Wojnicz - 1 tys. zt.

W latach 2009-2010 roku nie byly udzielane czionkom Zarzgdu/Rady Nadzorczej Spétki oraz innym kluczowym
pracownikom pozyczki, kredyty, gwarancje.

Czionkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej BERLING S.A. nie pobierali zadnych $wiadczen
od podmiotu zaleznego.

Transakcje z jednostkg zaleznag

W dniu 6 listopada 2009 zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym
JARKTON” Sp z 0.0. jako pozyczkobiorcg a Berling S.A. jako pozyczkodawcg, na mocy ktérej udzielono pozyczki
w kwocie 1 600 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o WIBOR 1M powigkszony o 1,5 %
marzy w stosunku rocznym. Pozyczka zostata w catosci sptacona w 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ pozyczki wyniosta 919 tys. zt, a wartos¢ odsetek za rok 2010
wyniosta 48 tys. zi. Pozyczka wraz z odsetkami zostata w catoéci uregulowana w 2010 roku.

Transakcje pomiedzy spotka dominujgcg a jej spotkg zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towardéw oraz
produktdw osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nastgpujacy poziom:

—  Sprzedaz Arkton do Berling — 3 785 tys. zt,
—  Sprzedaz Berling do Arkton — 2 654 tys. zt.

Salda rozrachunkow na dzien 31 grudnia 2009 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug
wyniosto 967 tys. zi.

Transakcje pomiedzy spétkg dominujaca a jej spotkg zalezng z tytutlu zakupu i sprzedazy towardéw oraz
produktow osiggnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku nastepujgcy poziom:

—  Sprzedaz Arkton do Berling — 11 211 tys. zt,
— Sprzedaz Berling do Arkton — 8 783 tys. zi,
— Odsetki od pozyczki - 23tys. zh
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Salda rozrachunkéw na dzieh 31 grudnia 2010 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towarow i ustug
wyniosto 694 tys. zt.

Wynagrodzenie kluczowego personelu Spotki

Wynagrodzenie oséb wchodzgcych w sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych wyptacone lub nalezne:

stan na stan na

Wyszczegdlnienie dzieri dzien

31.12.2010 31.12.2009

Organy zarzadzajace 528 360
Organy nadzorujace 35 41
Razem 563 401

Nota 28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, kredyty w rachunku
biezgcym, umowy leasingu finansowego.

W 2010 roku Jednostka w zwigzku z duzg zmienno$cig cen miedzi na $wiatowych rynkach zawierata opcje
zabezpieczajgce warto$¢ godziwg posiadanej przez Spétke miedz.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$é Spotki.
Jednostka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spdtke obecnie i przez lata 2009-2010, byto nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gioéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Jednostki obejmuja ryzyko stopy procentowej
przeptywow pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie
oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowg tj. kredytow bankowych i zobowigzan
z tytutu zawartych uméw leasingu.

Jednostka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym.

Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzigki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Jednostki na ryzyko
niesciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy cigglo$cig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu
finansowego z opcjg zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wpltyw na dziatalnos¢ Spdtki. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towardw
u zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujacej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko
w tym obszarze moze by¢ istotne. Spotka nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym. Jednostka na biezaco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w innych walutach
transakcjami w celu ograniczenia ryzyka moggcego negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg i osiggane przez
Spotke wyniki.
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Nota 29. Zarzadzanie kapitatem

G&éwqym celem zarzgdzania kapitatem Spéki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieralyby dziataino$¢ operacyjng Spoétki i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania Iub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmienié wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrécic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakornczonym dnia 31 grudnia
2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesdw obowigzujgcych
w tym obszarze.

stan na stan na

Wyszczegdinienie dzieni dzien

31.12.2010 31.12.2009

Oprocentowe kredyty i pozyczki - 9 068
Zobowigzania leasingowe 315 270
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 7106 4 800
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -10 606 -1314
ZadtuZenie netto -10 291 12 824
Kapitat wiasny 54 980 27 538
Kapitat i zadluzenie netto 44 689 40 362
Wskaznik dzwigni 0,81 1,47

Nota 30. Proponowany podziat zysku za rok 2010
Zarzgd Spoétki proponuje przeznaczy¢ wypracowany w biezgcym okresie zysk netto w kwocie 8 569 tys. zi
w catosci na kapitat zapasowy.

Nota 31. Wyptata dywidendy
Spotka nie wyptacita dywidendy w biezacym oraz poprzednim okresie. Nie byly wyptacane réwniez zaliczki na
poczet dywidendy na rok 2010.

Nota 32. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana w biezacym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpita.

Nota 33. Wynagrodzenie audytora
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2010 wyniosto 25 tys. zt,
natomiast za rok 2009 wyniosto 23 tys. zi.

Nota 34. Istotne sprawy sporne

Na dzien 31.12.2010 roku Jednostka nie byla strong istotnych spraw spornych prowadzonych w imieniu
i przeciwko Spaice.

Nota 35. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia majgce istotny wplyw na prezentowane sprawozdanie finan§owe,
w szczegdlnoéci na kapitaly lub wynik finansowy. Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2010 rok.

Hanna Berling Pawel Marcin Ciechariski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 17 marca 2011 roku

Niniejsze sprawozdanie zwiera 29 stron.
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