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I

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE G'RUPY KAPITALOWEJ BERLING ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31 MARCA 2018 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro).

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto — razem

Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Berling
Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Liczba akgji (tys. szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR)

dane w tys. PLN

dane w tys. EUR

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

IV kwartaty
od 2017-01-01
do 2017-12-31

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

IV kwartaly
od 2017-01-01
do 2017-12-31

13 056 12778 72 559 3125 2979 17 094
1133 501 8 508 271 (1174 2 004
1136 516 8 762 272 120 2 064
1708 131 7762 409 31 1829
1380 64 6218 330 15 1465
5433 2 304 5809 1300 537 1298

-813 -79 428 -195 -18 101
-26 1 -5 636 -6 0 -1 328
4 594 2227 301 1100 519 71

99 639 96 435 94 323 23 676 22 853 22 615

13 650 13 804 13195 3243 3271 3163

85 989 82 631 81129 20 432 19 582 19 451

88 471 86 202 87 091 21022 20 428 20 881

144169 10 233 7288 2 654 2425 1734

121 160 153 * 29 38 3

11 048 10073 7 080 2625 2 387 1.697

17 650 17 550 17 550 17 550 17 550 17 550

0,08 0,00 0,35 0,02 0,00 0,08
5,04 4,91 4,96 1,20 1,16 1,19

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2018 | 2017 roku oraz IV kwartaty 2017 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
- pozycje aktywéw i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski: na dzier 31 marca 2018 roku — 4,2085 PLN/EUR, na dzien 31 marca 2017 roku — 4,2198 PLN/EUR, na dzien

31 grudnia 2017 roku — 4,1709 PLN/EUR

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku — 4,1784 PLN/EUR, od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku —4,2891 PLN/EUR od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku — 4,2447 PLN/EUR.

BERLING S.A.
Prezes Zarzadu

%/6

Hanna Berling
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Koszt wtasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Zysk na jedng akcje

Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujacym kontroli

BERLING g
3 t’ﬂreéeisf jz;f?a?u
/3
A sk Wj

) 4
Hanng Ber'i:'ng

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

9220 9571
3836 3207
9434 -9 952
1871 1752
-618 -601
1133 501
14 41

-10 -25
1136 516
574 67
2 -453
1708 131
-328 67
1380 64
1380 64
1380 64
1380 64
1380 64
0,08 0,00
0,00 0,00

Pawel

Ciechasiski
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 5987 5987
Rzeczowe aktywa trwate 5654 5026
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 007 2180
Wartosci niematerialne i prawne 2 2
Aktywa trwate razem 13 650 13 195
Aktywa obrotowe

Zapasy 30213 29 535
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9118 9 907
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 654 447
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 367 39773
Pozostate aktywa 1638 1466
Aktywa obrotowe razem 85 989 81129
Aktywa razem 99 639 94 323

qBERL?;’\iiiﬁ S.A.
Frezes Zarzadu

/%\j Q/LL L,{_/./V:‘

Hanna Berling  \

Grupa Kapitatowa Berling Strona 51z 24
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 17 550 17 550
Kapitat zapasowy 69615 69615
Zysk (strata) z lat ubiegtych -74 -6 292
Zysk netto okresu sprawozdawczego 1380 6218
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 88 471 87 091
Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli - -
Kapitat wiasny razem 88 471 87 091
Zobowiazanie diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 107 138
Rozliczane w czasie dotacje 14 15
Zobowiazania dlugoterminowe razem 121 163
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 10478 6 503
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 372 363
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 194 210
Rozliczane w czasie dotacje 4 4
Zobowigzania krétkoterminowe razem : 11 048 7 080
Zobowiazania razem 11 169 7 233
Pasywa razem 99 639 94 323

BEF‘!L \G "6 A
Prez Lj(//%mzadu

Hanna Berl ing

Grupa Kapitatowa Berling Strona 6z 24
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatalno$ci inwestycyjnej i wycena instrumentéw finansowych
Naleznos$ci — zmiana stanu

Zapasy — zmiana stanu

Pozostate aktywa — zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate — zmiana stanu
Podatek dochodowy — zaptacony i otrzymany
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych

Wydatki na zakup $rodkéw trwatych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo zamknigcia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Hanna Berling |

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

1708 131
185 207
-53 -29
-133 207
789 -636
-678 -592
-42 55

4 020 8-269

-364 -297
5433 2304
0 15

-813 -94
-813 -79
79 -27

53 29

-26 1
4594 2227
39 773 39 472
44 367 41 699

Grupa Kapitatowa Berling

Strona71z24
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy/rezerwowy
Na poczatek okresu

Na koniec okresu

Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu

- Wynik finansowy wypracowany w okresie
Stan na koniec okresu

Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

BERLING S.A.

A0 U w7ﬁ
ing /

Hanna Berl,

za okres
od 2018-01-01
do 2018-03-31

za okres
od 2017-01-01
do 2017-03-31

17 550 17.550
17 550 17 550
69 615 67 569
69 615 67 569
-74 1019
1380 64
1305 1082
87 091 86 138
88 471 86 202
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty:

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy produktéw
Razem

Struktura terytorialna przychodoéw ze sprzedazy produktow i towarow:

Wyszczegdlnienie

Polska
UE
Zagranica
Razem

Struktura przychodow ze sprzedazy wg asortymentu:

Wyszczegdlnienie

Sprezarki
Chtodnice
Skraplacze
Komponenty
Pozostate
Produkty Arktonu
Razem

2. Zapasy

Wyszczegdlnienie

Materiaty

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

Towary

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ()

Razem

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

9 220 9 571
3836 3207
13 056 12778
| kwartat | kwartat

od 2018-01-01
do 2018-03-31

od 2017-01-01
do 2017-03-31

11 370 11 639
1136 843
550 296
13 056 12778
| kwartat | kwartat
od 2018-01-01 od 2017-01-01
do 2018-03-31 do 2017-03-31
1743 2129
2040 2509
744 897
2928 1889
1767 2147
3 836 3207
13 056 12778
stan na stan na
dzien dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017
8 466 8141
1561 542
523 309
24177 25 056
4514 4514
30213 29 535

Koszty zapaséw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostaly ujete w pozycji ,Koszt wiasny

sprzedanych towarow, produktéw i ustug”.
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3. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Specyfikacja naleznosci ogotem:

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci handlowe 9706 10 416
Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci (—) 842 848
Naleznosci handlowe netto 8 864 9 568
Inne naleznosci 254 340
Razem 9118 9 907
Wartosci bilansowe naleznosci ogotem (netto) sa wyrazone w nastepujacych walutach:
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017
PLN 3443 3173
EUR 5675 6734
Razem 9118 9 907
Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartosci naleznosci handlowych:
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017
Stan na BO 848 863
Utworzenie odpiséw - 14
Odwrécenie odpiséw (—) 6 29
Stan na BZ 842 848
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Struktura srodkow pienieznych wedtug walut:
stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017
PLN 18 292 19 077
EUR 26 010 20 643
(U]) 65 54
Razem 44 367 39773

Grupa Kapitatowa Berling

Strona 10z 24
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5. Pozostate aktywa

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017
Ubezpieczenia majgtkowe 80 117
Wycena kontraktow terminowych/opcji 1454 1322
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 103 27
Razem 1638 1 466

Najistotniejszg pozycjg pozostatych aktywoéw na koniec | kwartatu 2018 oraz na koniec 2017 roku byty
wycena na dzien bilansowy zawartych instrumentéw finansowych. Instrumenty te na 31 marca 2018 roku to
kontrakty walutowe na zakup 250 tys. USD oraz kontrakty terminowe zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
posiadanej miedzi, w zwigzku z duzg zmienno$cig cen tego surowca na swiatowych rynkach.

6. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania handlowe 9 264 5629
Zobowigzania publiczno-prawne 1092 759
Pozostate zobowigzania 123 115
Razem 10 478 6 503
Wartosci bilansowe zobowiagzan krétkoterminowych sa wyrazone w nastepujacych walutach:
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017
PLN 4977 1453
EUR 5500 5 050
Razem 10 478 6 503

7. Wynagrodzenie kluczowego personelu Spotek Grupy

Wynagrodzenie 0s6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych jednostki

dominujgcej wyptacone lub nalezne:

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

Wyszczegdlnienie

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

Organy zarzgdzajgce 218 207
Organy nadzorujace 12 8
Razem 230 215

Grupa Kapitatowa Berling

Strona 11z 24
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8.

Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych

Nie stwierdzono istotnych zmian wielkosci szacunkowych w | kwartale 2018 roku.

9. Segmenty dziatalnosci operacyjnej

W oparciu o definicje zawartg w MSSF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta jest na dystrybucji towaréw i produktow
chfodniczych, materiatow eksploatacyjnych i sterownikow elektronicznych i zostata zaprezentowana
W niniejszym sprawozdaniu w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tacznie 75%
wartosci generowanych przez Grupe Kapitatows;

nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegolnych kanatéw sprzedazowych,
co jest zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspétpracg z dostawcami, ktérych produkty sg
dystrybuowane przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacii
finansowych dla poszczegolnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na
podstawie wielu szczegdtowych analiz i wynikéw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich
produktéw we wszystkich kanatach dystrybucii;

Zarzad BERLING S.A., z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobow
na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikéw Grupy Kapitatowej jako catosci, jak rowniez
planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasob6w oraz analizy otoczenia.

A
A .

A ae

Hannag Berling

Grupa Kapitatowa Berling Strona 12z 24
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B. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
BERLING ZA | KWARTAL 2018 ROKU

1 Informacje podstawowe

BERLING S.A., jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej BERLING, powstata w wyniku przeksztatcenia
z Berling Centrum Chtodnictwa spétka jawna, ktéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia
1993 roku.

Przeksztatcenie w spétke akcyjna nastgpito na mocy Postanowienia Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziatlu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 i z tym dniem spétka
zostata wpisana do Rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat spofce przez Urzagd Skarbowy Warszawa Ochota w dniu
29 marca 1995 - NIP 522 005 97 42. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewo6dzki Urzad
Statystyczny ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.
Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Zgoda 5/8.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej jest:

— handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,

- ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych, w szczegélnosci

zwigzanych z chfodnictwem,
- wynajem sprzetu chtodniczego.

Czas trwania spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Berling jest nieoznaczony.

Spétki  nie posiadaja  wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

12 pazdziernika 2012 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat rejestracii
umowy z dnia 11 wrzesnia 2012 o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej Berling (akt notarialny
Repertorium A nr 16581/2012) w rozumieniu art. 1a ust. 3 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, na okres pie¢dziesieciu lat podatkowych tj. od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2062 roku.

Prezentowane $rddroczne  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostato  sporzgdzone
na dzien 31 marca 2018 roku.

Sktad Zarzadu Berling S.A. na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien sporzgdzenia srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

- Pawet Marcin Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco

— Tomasz Berling — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Anna Berling — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marcin Berling — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Agata Pomorska — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

2 Przyjete zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jednostkowe $rddroczne
skrécone sprawozdanie finansowe stanowiagce jego czes$¢ zostaty sporzadzone zgodnie z:

Grupa Kapitatowa Berling Strona13z24
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- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w szczegélnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska,

- a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanych na jej podstawach przepiséw wykonawczych,

- wymogami okreslonymi w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185 p0z.1439) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33. poz.259. z pdzn.
zm.).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki z Grupy Kapitatowej Berling w dajgce;j sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Berling za rok 2017.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce sa podawane w tysigcach PLN.

Niniejsze $r6droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez
Zarzad jednostki dominujacej Berling S.A. w dniu 22 maja 2018 roku.

3 Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujacych go przepisow nie ma obowigzku Ilub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rédwniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Grupa Kapitatowa Berling S.A. obejmuije:

= jednostke dominujgcg Berling S.A.,
» jednostke zalezng Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0., w ktorej jednostka
dominujgca posiada 100% udziatow,
» jednostke zalezng Berling Promotions Sp. z 0.0., w ktorej jednostka dominujgca posiada 100%
udziatow.
Wszystkie spétki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

4 Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.
5 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad jednostki dominujgcej nie publikowat skonsolidowanych prognoz na rok 2018.
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6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtlosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariuszy na dzien 31 marca 2018 roku:

Wartos¢ Liczba gloséw % udziat gloséw
Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % akciji nominalna na walnym na walnym
(w zt) zgromadzeniu zgromadzeniu

DAO Sp. z 0.0. 10 770 000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%
TFI Aviva Investors Poland 1053 216 6,00% 1053 216 1053 216 6,00%
OFE PKO BP Bankowy 878 000 5,00% 878 000 878 000 5,00%
Pozostali 4 848 984 27,63% 4 848 984 4 848 984 27,63%
Razem 17 550 200 100% 17 550 200 17 550 200 100%

Znaczacym akcjonariuszem Spoétki dominujacej posiadajgcym 61,37% akgcji jest DAO Sp. z o.0.
Udziatowcami spétki DAO Sp. z 0.0. sa:

—  Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatow,

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatéw,

— Czionek Rady Nadzorczej — Marcin Berling 25% udziatow.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyklymi bez Zadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzgdzenia raportu nie posiada zadnych informacji o0 znanych emitentowi umowach
(w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszitosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Od przekazania poprzedniego raportu za 2018 rok, wedtug wiedzy posiadanej na dzien sporzadzenia
raportu, nie nastgpity zadne zmiany w strukturze istotnych akcjonariuszy.

7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i hadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Prezes Zarzagdu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.

Vice Prezes Zarzadu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 90 730 akc;ji Berling S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby, za wyjatkiem Vice Prezesa Zarzadu Pawta Ciechanskiego, sg udziatowcami
DAO Sp. z 0.0, ktéra posiada 10 770 000 akcji Berling S.A., ktére stanowig 61,37% kapitatu zakltadowego
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jednostki dominujacej, uprawniajacych do 10 770 000 gtoséw, ktére stanowig 61,37% ogdine;j liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spotki.

Prezes Zarzadu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw DAO Sp. z 0. o.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling - posiada 25% udziatéw DAO Sp. z 0. o.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatéw DAO Sp. z 0. o.

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania przez
ww. 0soby.

Program motywacyjny
Obecnie w Grupie nie obowigzuje zaden program motywacyjny.

8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

10 sierpnia 2016 roku zostata ztozona skarga kasacyjna od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie, dotyczacego decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, o ktérym Spétka informowata
w raporcie biezacym 03/2016 z 10 maja 2016 roku. Szczego6towy opis przebiegu sprawy znajduje sie w
raportach biezgcych publikowanych przez Emitenta oraz sprawozdaniach Zarzadu za 2017 rok. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania sprawa nie zostata rozpatrzona.

Poza tym nie toczg sie zadne istotne postepowania prowadzone w imieniu i przeciwko Spéice.

9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.

10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wlasnych emitenta

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytéw, pozyczek ani gwaranciji.

11 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyng¢ na ocene i zmiane
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji
kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Grupa Kapitatowa Berling Strona 16 z 24



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2018 roku

12 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej Berling S.A. stagnacja gospodarcza obserwowana w branzy
chtodniczej w poprzednich okresach zaczyna ustepowaé, co moze uzasadniaé umiarkowany optymizm
dotyczacy przysztych wynikéw. Czynnikiem ryzyka pozostajg zmiany legislacyjne zwigzane z wycofywaniem
z uzycia niektorych czynnikéw chtodniczych (freonéw). Zmiany te utrudniajg odbiorcom produktéw i towaréw
oferowanych przez Grupe Kapitatowg Berling podjecie decyzji inwestycyjnych.

13 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystgpity istotne dokonania i niepowodzenia w Grupie w | kwartale 2018 roku.

14 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. stagnacja gospodarcza, jakg mozna byto zaobserwowaé na rynku
chtodniczym w poprzednich okresach raportowych zaczyna wykazywa¢ symptomy poprawy, co znalazto
odzwierciedlenie w lepszych wynikach niz w poréwnywalnym okresie 2017 roku.

15 Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Rynek dystrybucji sprzetu i urzgdzen chtodniczych charakteryzuje sie sezonowoscia. Zimg wykonuje sie
mato nowych instalacji, a dodatkowo ciezka zima utrudnia montaz urzgdzen. Zdecydowana wigkszo$¢
instalacji chtodniczych wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Gorgce lato powoduje réwniez
wzrost sprzedazy na cele serwisowe. Najwieksze przychody notowane sa w Ili |l kwartale.

16 Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych
W Grupie nie wystgpita emisja, wykup i/lub sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.
17 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane
W | kwartale 2018 roku w Grupie Kapitatowej nie byta wyptacana dywidenda.

Zarzad Jednostki Dominujgcej w raporcie rocznym za 2017 rok, opublikowanym 21 marca 2018 roku,
zaproponowat wyptate dywidendy w kwocie 1 755 tys. zi, tj. 10 groszy na kazda akcje.

18 Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynaé na przyszite wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie nastgpity takie zdarzenia.
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19 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych
w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2017 roku.

20 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienigznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos$¢ lub czestotliwosé

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity nietypowe pozycje majace istotny wptyw na sytuacje majatkows oraz
wynik finansowy Grupy.

BERLING S.A.,
Prezes Zarzadu

////fb 799 Lﬁ/‘w]

v )
Hanna Berling
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)

C. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BERLING S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2018 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto — razem

Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wlasny

Zobowigzania razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akgji (tys. szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /[EUR)

dane w tys. PLN

dane w tys. EUR

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

IV kwartaty
od 2017-01-01
do 2017-12-31

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

IV kwartaty
od 2017-01-01
do 2017-12-31

12357 12 164 66 481 2957 2 836 15 662
360 67 3990 86 16 940
368 74 4070 88 17 959
581 -172 3087 139 -40 727
468 -168 2448 112 -39 ST

4 587 2648 2166 1098 617 510
0 0 138 0 0 33

-41 -9 -5 604 -10 -2 -1 320

4 546 2639 -3 300 1088 615 =777

70 516 72583 67 310 16 756 17 201 16 138

26 604 26 712 26 785 6 322 6 330 6422

43 911 45 871 40 525 10 434 10 870 9716

61.757 63 937 61289 14 674 15152 14 694

8759 8 646 6 021 2 081 2049 1444
107 124 138 25 29 33
8 652 8628 5883 2 056 2020 1411

17 550 17580 17 550 17 550 17 550 17 5580
0,03 -0,01 0,14 0,01 0,00 0,03
3,62 3,64 3,49 0,84 0,86 0,84

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2018 i 2017 roku oraz IV kwartaty 2017 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski: na dzier 31 marca 2018 roku — 4,2085 PLN/EUR, na dzier 31 marca 2017 roku — 4,2198 PLN/EUR, na dzien

31 grudnia 2017 roku — 4,1709 PLN/EUR

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego érednig arytmetyczna $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier
kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku — 4,1784 PLN/EUR, od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku — 4,2891 PLN/EUR od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku — 4,2447 PLN/EUR.

BERLING S.A.
Prezes Zarzadu

Hanna Berling
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéow
Koszt wtasny sprzedanych towaréw, produktow
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy

Hanna Berling \7

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

12 357 12 164
-9635 -9 809
-1 997 -1872
-364 -416
360 67

7 25

0 -18

368 74
216 19

2 -264

581 72
-113 4
468 -168
468 -168
468 -168
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017

Aktywa trwate

Udziaty 24 809 24 809
Rzeczowe aktywa trwate 1158 1251
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 637 724
Aktywa trwate razem 26 604 26 785
Aktywa obrotowe

Zapasy 21487 22 317
Naleznosci handlowe iinne 7 606 8271
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 654 447
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 614 8 068
Pozostate aktywa 1550 1422
Aktywa obrotowe razem 43 911 40 525
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy = ~
Aktywa razem 70 516 67 310

BERLING S.A.
rrezes Zarzadu

M9 e e

Hanna Berling |
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
31 marca 2018 31 grudnia 2017

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 17 550 17 550
Kapitat zapasowy 47 582 47 582
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 843 -6 292
Zysk netto okresu sprawozdawczego 468 2448
Kapitat wtasny razem 61 757 61 289
Zobowigzanie dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 107 138
Zobowigzania dtugoterminowe razem 107 138
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8419 5635
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 39 39
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 194 210
Zobowiazania krotkoterminowe razem 8 652 5883
Zobowiagzania razem 8759 6 021
Pasywa razem 70 516 67 310

BERLING S.A.
Prezes Zarzadu

/f/ D A U/wf

Hanna Berling
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej

Naleznos$ci — zmiana stanu

Zapasy — zmiana stanu

Pozostate aktywa — zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate — zmiana stanu
Podatek dochodowy — zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne dziatalno$ci finansowej

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo zamknigcia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

BERLING S.A.
Prezes Zarzadu

WL

Hanna Berling /

| kwartat
od 2018-01-01
do 2018-03-31

| kwartat
od 2017-01-01
do 2017-03-31

581 -172

94 95

-6 -18

-133 218

665 -487

830 47

-116 151

2 888 3021

=217 -207

4 587 2 648

0 &

0 =

47 =27

6 18

-41 -9

4 546 2639

8 068 11 368
12 614
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Skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2018 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres za okres

od 2018-01-01 od 2017-01-01

do 2018-03-31 do 2017-03-31
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 17 550 17 550
Stan na koniec okresu 17 550 17 550
Kapitat zapasowy/rezerwowy
Na poczatek okresu 47 582 50 212
Na koniec okresu 47 582 50 212
Zyski zatrzymane >
Na poczatek okresu -3 843 -3 657
- Wynik finansowy w okresie 468 -168
Stan na koniec okresu -3 375 -3 826
Kapitat wiasny razem
Stan na poczatek okresu 61 289 64 105
Stan na koniec okresu 61 757 63 937

Zdaniem Zarzadu emitenta wszystkie istotne informacje objasniajace dotyczace Emitenta zostaly przedstawione
w wybranych informacjach objasniajgcych do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta za | kwartat 2018 roku.

Ht?"’tL “;c..! f:) A,

ezes, Zerzaau
/%/ W Leen

Hanna Berling

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 22 maja 2018 roku
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