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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BERLING ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30 CZERWCA 2017 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

tys. PLN

tys. EUR

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-12-31

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-12-31

Przychody netto ze sprzedazy 83218 33 866 71979 7 821 131 16 450
Zysk (strata) ze sprzedazy 3400 4 416 8 765 801 1008 2003
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3 459 4 467 8913 814 1020 2037
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2827 4873 9 034 666 1112 2 065
Zysk (strata) netto 2 264 ’ 3915 7 311 533 894 1671
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4913 8 252 8 025 1 157 1884 2063
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej ! -136 -218 17 -31 -50
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 43 -357 -4 284 10 -81 -979
Przeptywy pieniezne netto — razem 5027 7.758 4 523 1184 1471 1034
Aktywa/Pasywa razem 108112 103 721 93 172 24 397 23 437 21060
Aktywa trwate 13 439 14 213 13 890 3180 3212 3140
Aktywa obrotowe 89 673 89 508 79 281 21247 20 226 17 921
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom Berling 83 137 82 742 86 138 19 671 18 697 19 471
Zobowigzania razem 19 975 20980 7 033 4726 4741 1590
Zobowiazania diugoterminowé 105 154 162 25 35 37
Zobowiazania krétkoterminowe 19 869 20 826 6 871 "4 701 4706 15583
Liczba akcji (tys. szt.) 17 550 17 550 17 550 17 550 17 550 17 650
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/ EUR) 0,13 0,22 0,42 0,03 0,05 0,10
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 4,74 4,71 4,91 1,12 1,07 1,11

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2017 i 2016 roku oraz rok 2016 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski: na dzien 30 czerwca 2017 roku — 4,2265 PLN/EUR, na dzien 30 czerwca 2016 roku — 4,4255 PLN/EUR, na dzier 31 grudnia
2016 roku — 4,4240 PLN/EUR i

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okre$lonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku —4,2474 PLN/EUR, od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku — 4,3805 PLN/EUR od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku — 4,3757 PLN/EUR.

BERLING S.A.
Prezes Z\arzqdu

erling
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Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw 24 043 26 431
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 9175 7 435
Koszt wiasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug -24 822 -24 050
Koszty sprzedazy -3 788 -3 906
Koszty zarzgdu -1 208 -1494
Zysk ze sprzedazy 3400 4 416
Pozostate przychody operacyjne 156 99
Pozostate koszty operacyjne -98 -48
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3459 4 467
Przychody finansowe 130 548
Koszty finansowe -762 -142
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2827 4 873
Podatek dochodowy -563 -959
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 2 264 3915
Dziatalnosc¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 2264 3915
Przypadajacy: =

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2 264 3915
Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 2264 3915
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2 264 3915
Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Zysk na jedna akcje

Przypadajgcy: 5

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 0,13

Udziatom niesprawujacym kontroli -
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Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wartoéci niematerialne i prawne

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

BERLING S.A.

Hanna Berling

na dzien na dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
5987 5987
4 958 5365
2491 27638
3 5
13 439 13 890
30357 28 544
12 661 8813
234 215
44 499 39 472
1922 2238
89 673 79 281
103 112 93172
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 17 550 17550
Kapitat zapasowy 69 615 67 569
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 292 -6 292
Zysk netto okresu sprawozdawczego 2 264 7311
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 83137 86 138
Kapitat przypadajacy udzialom niesprawujacym kontroli - -
Kapitat wtasny razem 83137 86 138

N

Zobowiazanie dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 89 144
Rozliczane w czasie dotacje 16 19
Zohowiazania dtugoterminowe razem 105 162

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 19 458 6 254
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 297 469

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 109 141
Rozliczane w czasie dotacje 5 7
Zobowiazania krétkoterminowe razem 19 869 6 871
Zobowiazania razem 19 975 7033
Pasywa razem 103 112 93172

BERLING S.A.
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Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatalno$ci inwestycyjnej i wycena instrumentéw finansowych

Naleznos$ci — zmiana stanu

Zapasy — zmiana stanu

Pozostate aktywa — zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate — zmiana stanu
Podatek dochodowy — zaptacony i otrzymany
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy Srodkow trwatych

Wydatki na zakup $rodkéw trwatych

Inne wpltywy z aktywéw finansowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo zamkniecia sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

BERLING S A,
Prezes Zarzadu

e y

Hanna Berling

za okres za okres

od 2017-01-01 od 2016-01-01
do 2017-06-30 do 2016-06-30

2 827 4873

430 497

-130 2

252 103

-3 868 -2 632

-1 813 -3222

316 162

7 644 8779

-745 -310

4913 8 252

165 -

-94 -224

- 88

74 -136

-87 -355

130 -2

43 -357

5027 7758

39472 34 949

44 499 42 707
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku
WELASNYM
za okres za okres
od 2017-01-01 od 2016-01-01
do 2017-06-30 do 2016-06-30

Kapitat podstawowy

Stan na poczgtek okresu 17 550 17 550

- podwyzszenie kapitatu - -
1 Stan na koniec okresu 17 550 17 550
Kapitat zapasowy/rezerwowy
| Stan na poczatek okresu 67 569 64 039
| - podziat wyniku finansowego 2 046 3530
: -inne - -
‘ Stan na koniec okresu 69 615 67 569

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu 1019 1099

- dywidenda -2 634 -3 861

- zwigkszenie kapitatu zapasowego -4 677 -3 530

- wynik finansowy w okresie 2 264 3915

Stan na koniec okresu -4 028 -2 378

Udzialy akcjonariuszy niesprawujacych kontroli - -

Kapitat wtasny razem

Stan na poczatek okresu 86 138 82 688

Stan na koniec okresu 83137 82742

BERLING S.A.

Hanna Berling
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Grupa Kapitatowa Berling Strona 8z 38



Skrécony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty:

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy produktow

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

Razem

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow i towaréw:

Wyszczegolnienie

24 043 26 431
9175 7 435
33218 33 866
za okres za okres

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-06-30

Polska 30 537 30 799
UE 1454 1725
Zagranica 1227 1342
Razem 33218 33 866
Struktura przychodéw ze sprzedazy wg asortymentu:

za okres za okres

Wyszczegolnienie

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-06-30

Sprezarki 3976 5221
Chtodnice 8 299 7 850
Skraplacze 1826 2022
Komponenty 5305 6431
Pozostate 4638 4907
Produkty Arktonu 9175 7435
Razem 33218 33 866
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

za okres za okres

Wyszczegoblnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towarow

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-06-30

Razem

430 497
2475 2663
1139 1159

74 72
2184 1986
525 435
179 193

22 812 22 444
29 818 29 450

Grupa Kapitatowa Berling
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Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

Wysoki udziat wartosci sprzedanych towaréw w kosztach ogdétem wynika z handlowego charakteru

prowadzonej przez jednostke dominujgcg dziatalnosci.

3. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegolnienie

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Dotacje

Odszkodowania

Odwrdécone odpisy naleznosci
Pozostate przychody

Razem

4. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegolnienie

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Pozostate koszty

Razem

5. Przychody finansowe

Wyszczegoblnienie

Odsetki od lokat
Réznice kursowe/kontrakty terminowe

Razem

6. Koszty finansowe

Wyszczegoélnienie

Odsetki pozostate
Roéznice kursowe/kontrakty terminowe

Razem

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

109 -
4 4
14 14
20 64
10 17
156 99
za okres za okres
od 2017-01-01 od 2016-01-01
do 2017-06-30 do 2016-06-30
5 —
93 48
98 48
za okres za okres
od 2017-01-01 od 2016-01-01
do 2017-06-30 do 2016-06-30
130 240
- 307
130 548
za okres za okres
od 2017-01-01 od 2016-01-01
do 2017-06-30 do 2016-06-30
2 139
760 3
762 142

Grupa Kapitatowa Berling
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Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

7. Zapasy

Wyszczegdlnienie

Materiaty

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

Towary

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych (-)

Razem

stan na stan na
dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

8 180 8 385

828 371

854 220

25187 24 489

-4 692 -4 921

30 357 28 544

Koszty zapaséw w sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostaty ujete w pozycji ,Koszt wiasny

sprzedanych towaréw, produktéw i ustug”.

8. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Specyfikacja naleznosci ogétem:

Wyszczegolnienie

Naleznosci handlowe

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (—)
Naleznosci handlowe netto

Inne naleznosci

Razem

Wartosci bilansowe naleznosci ogétem (netto) sa wyrazone w nastepujacych walutach:

Wyszczegolnienie

PLN
EUR
usb
Razem

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartosci naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie

Stan na BO
Utworzenie odpiséw
Odwrocenie odpisow

Stan na BZ

stan na stan na
dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
13 252 9293
-848 -863
12 403 8430
258 383
12 661 8 813
stan na stan na
dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
4221 2220
8 441 6 353
- 240
12 661 8 813
stan na stan na
dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
863 959
5 209
20 -305
848 863

Grupa Kapitatowa Berling
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Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych wedtug walut:

stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
PLN 21611 21508
EUR 22 535 17 944
usD 353 20
Razem 44 499 39472
10. Pozostate aktywa
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Ubezpieczenia majgtkowe 62 64
Wycena kontraktéw terminowych/opcji 1802 2153
Pozostate koszty 58 21
Razem 1922 2238

Najistotniejszg pozycjg pozostatych aktywéw na koniec | pétrocza 2017 oraz na koniec 2016 roku byta
wycena na dzien bilansowy zawartych instrumentéw finansowych w postaci kontraktow walutowych
otwartych na zakup 500 tys. USD i sprzedaz 400 tys. EURO oraz kontraktéw terminowych
zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg posiadanej miedzi, w zwigzku z duzg zmiennoscig cen tego surowca
na swiatowych rynkach.

11. Kapitat zapasowy

W ramach kapitatu zapasowego, ktérego warto$¢ na koniec czerwca 2017 roku wyniosta 69 615 tys. zi,
Grupa wykazata miedzy innymi nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji objetych ofertg
publiczng oraz poniesionych kosztéw emisji.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej zdecydowato o przeznaczeniu zysku netto za rok
obrotowy 2016 w wysokos$ci 2 634 tys. zt oraz czesci kapitatu zapasowego w wysokosci 2 631 tys. zt do
podziatu miedzy akcjonariuszy w drodze wyptaty dywidendy w wysokosci 0,30 zt na jedng akcje — fgczna
wysokosci dywidendy wyniosta 5 265 tys. zt. Dzieh dywidendy ustalono na 11 lipca 2017 roku, termin wyptaty
dywidendy na 19 lipca 2017 roku.

Dnia 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Jednostki Zaleznej Przedsigbiorstwo
Wielobranzowe Arkton sp. z 0.0. podjeto decyzje o przeznaczeniu wyniku za rok obrotowy 2016 w kwocie
2 967 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Grupa Kapitatowa Berling Strona 12 z 38



Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

12. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Wyszczegoblnienie

Zobowigzania publiczno-prawne

Pozostate zobowigzania

Razem

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sa wyrazone w nastepujacych walutach:

PLN
EUR
Razem

13. Zobowigzania z tytutlu leasingu samochodowego

Krotkoterminowe
Dtugoterminowe
Razem

Wyszczegolnienie

Wyszczegolnienie

14. Swiadczenia pracownicze

Wyszczegolnienie

Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen

Razem

stan na stan na
dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
12435 5016
1711 1164
5312 74
19 458 6 254
stan na stan na
dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
8 469 1307
10 988 4947
19 458 6 254
stan na stan na
dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
109 144
89 141
198 285
stan na stan na
dzien dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
297 469
297 469

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw ujeto nastepujgce kwoty:

Wyszczegolnienie

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Razem

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

2184 1986
525 435
2709 2422

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecigtnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Wyszczegolnienie

Stanowiska robotnicze (w tym magazynowe)

Stanowiska nierobotnicze

Razem

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

27 28
51 51
78 79

Grupa Kapitatowa Berling
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Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

15. Wynagrodzenie kluczowego personelu Spétek Grupy

Wynagrodzenie os6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych jednostki
dominujgcej wyptacone lub nalezne:

Organy zarzgdzajgce
Organy nadzorujgce

Razem

16. Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Podatek odroczony
Razem

Wyszczegolnienie

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

417 707
20 20
437 727

Wyszczegolnienie

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

521 700
42 259
563 959

Czes¢ biezgca i odroczona podatku dochodowego w | potroczu 2016 i 2017 roku ustalona zostata wedtug
stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Grupa nie posiada strat podatkowych, ktére mogtaby rozliczy¢ w przysztosci z dochodem do opodatkowania.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpit podatek odroczony ujety
bezposrednio w kapitale wlasnym na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ze sobg kompensowane, zgodnie
z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Najistotniejsze réznice przejsciowe, od ktérych Grupa tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dotyczg réznic kursowych, leasingu, odpiséw aktualizujgcych zapasy i nalezno$ci oraz
rezerw na naprawy gwarancyjne.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w ramach aktywow z tytutu podatku odroczonego Grupa wykazata aktywa
w kwocie 1 523 tys. zt z tytutu znaku towarowego.

17. Zysk przypadajacy na jednga akcje

Podstawowy zysk na akcje wyliczony zostat jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Wyszczegolnienie

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2264 3915
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 17 550 17 550
Podstawowy zysk na akcje (w ztotych na jedng akcje) 0,13 0,22

18. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

Nie stwierdzono istotnych zmian wielkosci szacunkowych w | pétroczu 2017 roku.
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19. Segmenty dziatalnosci operacyjnej

W oparciu o definicje zawarta w MSSF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta jest na dystrybucji towaréw i produktow
chtodniczych, materiatéw eksploatacyjnych i sterownikéw elektronicznych i zostata zaprezentowana
W niniejszym sprawozdaniu w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

— przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg fgcznie 75%
wartosci generowanych przez Grupe Kapitatows;

— nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegélnych kanatéw sprzedazowych,
co jest zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspétpracg z dostawcami, ktérych produkty sg
dystrybuowane przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

— w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informaciji
finansowych dla poszczegoélnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na
podstawie wielu szczegétowych analiz i wynikéw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich
produktéw we wszystkich kanatach dystrybuciji;

— Zarzad Berling S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobéw na
podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikéw Grupy Kapitatowej jako catosci, jak réwniez
planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobéw oraz analizy otoczenia. ™

Pawef Cze"ha {

BERLING S.A. ‘
Prezes fa'zadu (liitFra jgjzsar adu
b ey
Hanna Berling
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B. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
BERLING ZA | POLROCZE 2017 ROKU

1 Informacje podstawowe

BERLING S.A., jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej BERLING, powstata w wyniku przeksztatcenia
z Berling Centrum Chtodnictwa Spoétka Jawna, ktéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia
1993 roku.

Przeksztatcenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 i z tym dniem spétka
zostata wpisana do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat spoéice przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu
29 marca 1995 - NIP 522 005 97 42. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewddzki Urzgd
Statystyczny ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.
Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Zgoda 5/8.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowe;j jest:

— handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,

— uslugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych, w szczegdlnosci

zwigzanych z chtodnictwem,
—  wynajem sprzetu chtodniczego.

Czas trwania spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Berling jest nieoznaczony.

Spotki  nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzgdzajgcych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

12 pazdziernika 2012 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat rejestraciji
umowy z dnia 11 wrzesnia 2012 o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej Berling (akt notarialny
Repertorium A nr 16581/2012) w rozumieniu art. 1a ust. 3 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, na okres piecdziesieciu lat podatkowych tj. od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2062 roku.

Sktad Zarzadu Berling S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

— Pawet Marcin Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien sporzgdzenia $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco

— Tomasz Berling — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Anna Berling — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marcin Berling — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Agata Pomorska — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Kajetan Wojnicz — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.
2 Przyjete zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jednostkowe $rédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe stanowigce jego czes¢ zostaty sporzadzone zgodnie z:
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— Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w szczegdélnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska,

— w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanych na jej podstawach przepiséw wykonawczych,

— wymogami okreslonymi w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz.1439) oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33. poz.259. z pdzn.
zm.)

i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Berling na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia
2016 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca
2017 roku i 30 czerwca 2016 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki z Grupy Kapitatowej Berling w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ fgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Berling za rok 2016.

Przy sporzadzaniu $srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN.
Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce sg podawane w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad jednostki dominujgcej Berling S.A. w dniu 5 wrzesnia 2017 roku.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez
Unie Europejska (,UE"):

— MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z klientami" wydany 28 maja 2014 roku, obejmujgcy zmiany
do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" opublikowane 11 wrzesnia 2015 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" wydany 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja:

— MSSF 16 .Leasing" opublikowany 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach": Transakcje sprzedazy Ilub
wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku (prace prowadzgce do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo, termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony),

— Zmiany do MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgcych z nierozliczonych strat podatkowych opublikowane 19 stycznia 2016 roku (majg
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji opublikowane 29 stycznia 2016 roku
(maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub poézniej),

Grupa Kapitatowa Berling Strona 17 z 38



Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

—  Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu umow z klientami” opublikowane 12 kwietnia 2016
roku (majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej),

— Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja oraz wycena transakcji ptatnosci opartych na akcjach

opublikowane 20 czerwca 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

— Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczenia" opublikowane 12 wrzesnia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej),

—  Zmiany wynikajagce z przegladu MSSF cykl 2014-2016 wydane 8 grudnia 2016 roku (zmiany do
MSSF 12 oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1
stycznia 2017 roku lub poézniej, natomiast Zmiany do MSR 28 majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

—  KIMSF Interpretacja 22: Transakcje w walutach obcych oraz zaliczki opublikowana 8 grudnia 2016
roku (ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej),

—  Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej opublikowane 8 grudnia 2016 roku
(majag zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardéw,
interpretacji lub zmian, ktére na dzien 30 czerwca 2017 roku nie miaty zastosowania.

Analiza Zarzadu i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na stosowane przez Spétke
zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszite sprawozdania finansowe obejmowata w szczegdlnosci wptyw
nowych standardow MSSF 9 i 15, ktérych zastosowanie moze wywota¢ zmiany w rachunkowosci i
sprawozdawczosci Grupy w latach 2017-2019.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39 kategorie instrumentéw finansowych
i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci godziwej (przez wynik finansowy badz przez pozostate
dochody catkowite) lub jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Standard ten wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci, ktére bazuje na wyznaczaniu
oczekiwanych strat (z ang. expected loss), ponadto zawiera nowe wytyczne dotyczgace rachunkowosci
zabezpieczen, majgce na celu uproszczenie biezgcych rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad
zarzadzania ryzykiem.

Po dokonaniu wstepnej oceny aktywow finansowych pod katem ich klasyfikacji zgodnie z wymogami
MSSF 9, Spdika jest zdania, iz wiekszo$¢ aktywdw ujmowanych obecnie jako pozyczki i naleznosci (w tym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz $rodki pieniezne) bedzie prezentowana wedtug obecnie stosowanych
zasad. W zakresie utraty wartosci, koniecznos¢ rozpoznania strat oczekiwanych spowoduje jednorazowy
wptyw na zyski zatrzymane na moment pierwszego zastosowania standardu, ze wzgledu na fakt, iz Spotka
rozpoznaje obecnie jedynie straty poniesione, gtdéwnie na bazie analizy indywidualnej. Zarzad rozwaza
zastosowanie uproszczen i rozwigzan praktycznych dopuszczonych przez MSSF 9 w tym zakresie.

Jezeli chodzi o rachunkowos$¢ zabezpieczen, Zarzad nie zamierza jej stosowac rowniez w przysztosci.

Z uwagi na trwajgce prace nad wdrozeniem MSSF 9 i zwigzany z tym brak mozliwosci wiarygodnego
oszacowania petnego efektu zmian, Spétka nie ujawnia ilosciowego wptywu standardu na przyszte wyniki
finansowe.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami”, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11,
a takze powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychodéw z kontraktéw
z klientami. Standard wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychodéw,
ktory bedzie miat zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych
obowigzkow $wiadczenia oraz alokacje przychodow z transakcji do poszczegdinych obowigzkow
Swiadczenia. Standard doprecyzowuje réwniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania
kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz rozrdéznia ujecie obowigzkéw wykonania $wiadczenia
wynikajgcych z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym momencie.

Objasnienia do MSSF 15 dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen
przyjetych w MSSF 15. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla
jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Spotka rozpoczeta analizy zwigzane z oceng wptywu MSSF 15, natomiast nie podjeta jeszcze decyzji na
temat metody wdrozenia (w petni retrospektywna lub retrospektywna zmodyfikowana).
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Zidentyfikowane transakcje i zdarzenia gospodarcze, ktére w pewnym stopniu mogg by¢ dotkniete zmianami
w zakresie ich ujmowania w zwigzku z nowymi regulacjami, beda podlega¢ dalszej analizie pod katem
ewentualnych réznic w ujmowaniu przychodéw. Kolejny etap weryfikacji wptywu MSSF 15 obejmuje migedzy
innymi:
— identyfikacje odrebnych obowigzkéw $wiadczenia (np. umowy partnerstwa, kontrakty
z kontrahentami hurtowymi, kompleksowe umowy na dostawy ustug i produktéw, umowy na
Swiadczenie ustug w zakresie transportu i logistyki),

— szacowanie wynagrodzenia zmiennego (np. rabaty uzaleznione od wolumenu sprzedazy, premie
posprzedazne),

— wyodrebnienie elementow leasingu z umoéw ustugowych, rozliczenie transakcji jako sprzedaz lub
wymiana aktywow niepienieznych.

Na podstawie wstepnej analizy oraz ograniczonej skali transakcji, w stosunku do ktérych moga wystapic¢
ewentualne réznice w zakresie ujmowania przychodéw wg nowych regulacji. Zarzgd Spotki ocenia, ze
wdrozenie MSSF 15 nie powinno mie¢ istotnego wptywu na wysoko$¢ przychoddéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w momencie jego pierwszego zastosowania, to jest w okresie rozpoczynajgcym
sie 1 stycznia 2018 roku.

Z uwagi na trwajgce prace nad wdrozeniem MSSF 15 i zwigzany z tym brak mozliwosci wiarygodnego
oszacowania wptywu wdrozenia standardu, Zarzad Jednostki dominujgcej nie ujawnia wartosciowego
wplywu na wyniki finansowe.

3 Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujacych go przepisébw nie ma obowigzku Ilub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Grupa Kapitatowa Berling S.A. obejmuje:

— jednostke dominujgca Berling S.A.,
— jednostke zalezng Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Arkton sp. z o0.0., w ktérej jednostka
dominujgca posiada 100% udziatow,
— jednostke zalezng Berling Promotions sp. z 0.0., w ktdrej jednostka dominujgca posiada 100%
udziatow.
Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

4 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2017 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.
5 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikoéw na dany rok, w swietle wynikoéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad jednostki dominujgcej nie publikowat skonsolidowanych prognoz na rok 2017.
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6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariuszy jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2017 roku:

Liczba Wartos¢ Liczba gtoséw | % udziat gloséw
Wyszczegdlnienie akdji % akgcji nominalna na walnym na walnym
(w PLN) zgromadzeniu zgromadzeniu

DAO Sp. z o.0. 10 770 000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%

Lacznie Fundusz Zarzadzany | 4 44 446 8,04% 1410 816 1410816 8,04%
w Ramach Aviva Investors TFI

PKO BP Bankowy OFE 880 243 5,02% 880 243 880 243 5,02%

Pozostali 4 489 141 25,58% 4489 141 4489 141 25,58%

Znaczgcym akcjonariuszem Spotki dominujgcej posiadajgcym 61,37 % akcji jest DAO Sp. z o.0.
Udziatowcami spétki DAO sa:

—  Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatéw,

—  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow,

—  Czonek Rady Nadzorczej — Marcin Berling 25% udziatow.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sa akcjami
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

zwyktymi bez zadnego

Zarzad na dzien sporzgdzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach
(w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Od przekazania poprzedniego raportu — za | kwartat 2017 roku — wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta,
nastgpita jedna zmiana w strukturze istotnych akcjonariuszy: PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
Emerytalny w wyniku rozliczenia w dn. 2 czerwca 2017 roku transakcji nabycia 30 000 akcji Berling S.A.
zwigkszyt swoj stan posiadania do 880 243 akcji, jednoczesnie przekraczajgc prég 5% akcji, dajgcych prawo
do 880 243 gtoséw na walnym zgromadzeniu, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 6/2017
z 6 czerwca 2017 r.

7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Prezes Zarzgdu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.

Vice Prezes Zarzadu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 90 730 akcji Berling S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby, za wyjgtkiem Vice Prezesa Zarzadu Pawla Ciechanskiego, sg udziatowcami
DAO Sp. z 0.0., ktéra posiada 10 770 000 akcji Berling S.A. Akcje te stanowig 61,37% kapitatu zaktadowego
jednostki dominujgcej i uprawniajg do 10 770 000 gtosow, stanowigcych 61,37% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Prezes Zarzgdu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw DAO Sp. z 0. 0.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling — posiada 25% udziatéw DAO Sp. z o. o.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatéw DAO Sp. z 0. o.
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Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania przez
ww. 0soby.

Program motywacyjny
Obecnie w Grupie nie obowigzuje zaden program motywacyjny.

8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | potroczu 2017 roku, a takze od daty bilansowej do dnia publikacji raportu za | pétrocze 2017 roku nie
toczyly sie zadne istotne postepowania prowadzone w imieniu i przeciwko Grupie Berling.

9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegdélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.

10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytow lub pozyczek lub gwarancji.

11 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W | pétroczu 2017 roku nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiany
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuac;ji
kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

12 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej Berling S.A. utrzymujgca sie stagnacja gospodarcza w sektorze
rolno-spozywczym moze zagrozi¢ osiggnieciu zadowalajgcych wynikéw finansowych w Il podtroczu
2017 roku.

13 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystgpity istotne dokonania i niepowodzenia w Grupie w | potroczu 2017 roku.

14 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. stagnacja gospodarcza w sektorze rolno-spozywczym, jakg mozna byto
zaobserwowac na rynku chtodniczym w | pétroczu 2017 oraz w poprzednim roku obrotowym znaczgco
wplywa na poziom przychoddw ze sprzedazy.

Grupa Kapitatowa Berling Strona 21z 38



Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

15 Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Rynek dystrybucji sprzetu i urzgdzen chtodniczych charakteryzuje sie sezonowoscig. Zimg wykonuje sie
mato nowych instalacji, a dodatkowo ciezka zima utrudnia montaz urzgdzen. Zdecydowana wiekszo$c¢
instalacji chtodniczych wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Gorgce lato powoduje réwniez
wzrost sprzedazy na cele serwisowe. Najwieksze przychody notowane sg w Il i lll kwartale.

16 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W Grupie nie wystgpita emisja, wykup i/lub sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw warto$ciowych.

17 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 23 czerwca 2017 r. powzieto uchwate
o wyptacie dywidendy w kwocie 30 groszy na jedng akcje, co przy 17 550 200 akcjach dato razem dywidende
w wysokosci 5 265 tys. zt, na ktérg sktadat sie wypracowany zysk za 2016 rok w wysokosci 2 643 tys. zt
oraz przeznaczona na ten cel czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 2 631 tys. zt. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 19 lipca 2017 r.

18 Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone srédroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zarzgd obserwuje utrzymujgcg sie stagnacje gospodarczg na rynku chtodniczym, moggcg skutkowaé
nizszymi od oczekiwanych wynikami finansowymi.

19 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W | potroczu 2017 roku nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych i aktywdéw warunkowych
w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2016 roku.

20 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienigeznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos$¢ lub czestotliwos¢

W | pétroczu 2017 roku nie wystgpity nietypowe pozycje majgce istotny wptyw na sytuacje majgtkowg oraz
wynik finansowy Grupy.

21 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu finansowego.

Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej przeptywéw pienieznych, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Zarzad jednostki dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa, tj. zobowigzan z tytutu
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zawartych umow leasingu. Ryzyko stopy procentowej z tego tytutu ze wzgledu na marginalng warto$c¢ takich
transakcji w bilansie Grupy nie stanowi istotnego zagrozenia.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje z odroczonymi terminami ptatno$ci wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej
zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznoéci, narazenie
Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwiagzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig~finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania takich jak umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu.

Ryzyko walutowe

Kursy walutowe wywieraja wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towaréw
u zagranicznych dostawcéw oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych
ryzyko w tym obszarze moze by¢ istotne, chociaz w ostatnich latach obserwowany jest wéréd klientéw trend
ptacenia w coraz wiekszym stopniu w EUR.

Grupa wykorzystuje transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym. Ponadto na biezgco
monitorowana jest sytuacja finansowa zwigzana z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu
ograniczenia ryzyka moggcego negatywnie wptynga¢ na sytuacje finansowa i osiggane przez Grupe wyniki.
Dodatkowo Grupa stosuje hedging naturalny polegajacy na tym, iz nabywa zapasy w EUR i réwnocze$nie
sprzedaje je stosujgc dla swoich odbiorcéw cennik EUR (cze$¢ faktur sprzedazy jest wystawiana w EUR),
co powoduje, ze ewentualne zmiany cen walut majg ograniczony wptyw na wynik osiggany przez jednostke.

22 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$c dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W poétroczu zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
i proces6w obowigzujgcych w tym obszarze.

stan na stan na
Wyszczegodlnienie dzien dzien
31.06.2017 31.12.2016
Zobowigzania leasingowe 198 285
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 19 458 6 254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -44 499 -39472
Zadtluzenie netto -24 843 -32 933
Kapitat wiasny 83 137 86 138
Kapitat i zadtuzenie netto 58 294 53 205
Wskaznik dzwigni 0,70 0,62
23 Dziatalnos¢ zaniechana
W biezgcym okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ zaniechana nie wystagpita.
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C. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BERLING S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2017

ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto — razem

Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Liczba akciji (tys. szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR)

tys. PLN

tys. EUR

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-12-31

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-12-31

30 988 31217 65223 7 296 7126 14 906
1591 1600 3165 375 365 23
1622 1686 3387 382 385 763
1088 ; 1835 3231 256 419 739

880 1473 2634 207 336 602
3340 2949 2 025 786 673 463
73 25 -57 14 6 -13
-16 -3567 -4 284 -4 -81 -979

3 3897 2617 -2 316 800 597 -529

76 609 79339 69 749 18 126 17 928 15 766

26 646 26 629 26 804 6 304 6017 6 059

49 964 52 711 42 945 11 822 145911 LSO

59 720 62 944 64 105 14 130 14 223 14 490

16 889 16 396 5643 3996 3705 1276

89 138 144 21 30 32

16 800 16 263 5 500 3975 3675 1243

17 650 17 5650 17 550 17:550 17 550 17 550

0,05 0,08 0,15 0,01 0,02 0,03
3,40 3,59 3,65 0,81 0,81 0,83

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2017 i 2016 roku oraz rok 2016 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski: na dzier 30 czerwca 2017 roku — 4,2265 PLN/EUR, na dzien 30 czerwca 2016 roku — 4,4255 PLN/EUR, na dzien 31 grudnia

2016 roku — 4,4240 PLN/EUR

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku — 4,2474 PLN/EUR, od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku — 4,3805 PLN/EUR od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku — 4,3757 PLN/EUR.

Grupa Kapitatowa Berling BERLING S.A.
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$RODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Warto$¢ sprzedanych towaréw i ustug
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$é zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto .

Catkowity dochod za okres sprawozdawczy

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

30 988 31217
24 516 24019
-4.065 -4 472
-817 1125
1591 1600
58 88

28, 5
1622 1686
39 290
573 -141
1088 1835
-208 -362
880 1473
880 1473
880 1473

BERLING S.A.
Prezes Zarzadu

///{)Hanna BerL;n\,;\{
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Aktywa trwate

Udziaty 24 809 24 809
Rzeczowe aktywa trwate 1008 1240
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 829 755
Aktywa trwate razem 26 646 26 804
Aktywa obrotowe

Zapasy 22 456 21715
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 10 659 7 467
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 234 208
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 764 11 368
Pozostate aktywa 1851 2187
Aktywa obrotowe razem 49 964 42 945

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy = bt

Aktywa razem 76 609 69 749

BERLING S.A.
Prezes Zarzadu

NG S/A. i
@ 2z %qud&@

Hanna Berlin- Pawel Ciechariski
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Kapitat wiasny razem

Zobowiazanie dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

BERLING S.A.

na dzien
30 czerwca 2017

na dzien
31 grudnia 2016

17 550 17 550
47 582 50 212
6292 -6 292
880 2634
59 720 64 105
89 144

89 144

16 652 5181
39 210

109 109

16 800 5500
16 889 5643
76 609 69 749
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Hanna Berling
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienigzne dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatalnos$ci inwestycyjnej i wycena instrumentoéw finansowych

Nalezno$ci — zmiana stanu

Zapasy — zmiana stanu

Pozostate aktywa — zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate — zmiana stanu
Podatek dochodowy — zaptacony i otrzymany
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych

Wydatki na zakup $rodkéw trwatych

Inne wpltywy z aktywoéw finansowych

Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

BERUNL"% 5. A
F’rezeQ a.'arz

uwf

Hanna Berling

B

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

1088 1835
183 218
-39 2
265 103
-3219 -2 186
-740 -2417
337 -76
5980 5520
-516 -50

3 340 2 949

73 -

- -63

- 88

73 25

-55 -3565

39 -2

-16 -357

3 397 2617
11 368 13 684
14 764 16 301
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres za okres

od 2017-01-01 od 2016-01-01

do 2017-06-30 do 2016-06-30
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 17 550 17 550
- podwyzszenie kapitatu - -
Stan na koniec okresu 17 550 17 550
Kapitat zapasowy/rezerwowy
Stan na poczatek okresu 50 212 49 550
- podziat wynikéw zatrzymanych -2 631 662
-inne - -
Stan na koniec okresu 47 582 50 212
Zyski zatrzymane
Stan na poczatek okresu -3 658 -1769
- dywidenda -2 634 -3 861
- zwiekszenie kapitatu zapasowego - -662
- wynik finansowy w okresie 880 1473
Stan na koniec okresu -5412 -4 819
Kapitat wkasny razem
Stan na poczatek okresu 64 105 65 332
Stan na koniec okresu 59 720 62 944

Zdaniem Zarzadu Emitenta wszystkie istofne informacje objasniajgce dotyczace Emitenta zostaty przedstawione w
wybranych informacjach objasniajgcych do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta za | pétrocze 2017 roku.

BERLING S.A.
Prezes Zarzadu

&
fA i g :
Hanna Berling \ 7 3 zgd {

Hanna Berling PaivebMdreinCicdHanski
Prezes Zarzady Vice Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 5 wrzesnia 2017 roku
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

REFRIGERATION GROUP

(\ BERLING

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ BERLING
ZA | POLROCZE 2017 ROKU

Grupa Kapitatowa Berling
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1 Informacje o Grupie

Berling Spodtka Akcyjna (Spotka, Emitent) powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling Centrum Chiodnictwa Spotka
Jawna, ktéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 r. Przeksztatcenie w spotke akcyjng nastgpito
na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 1 lutego 2008 i z tym dniem spoétka zostata wpisana do Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej spotce nadany zostat przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 r. — NIP 522 005 97 42. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewddzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993 r.

Obecnie siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Zgoda 5 lok. 8. Spdtka zarejestrowana jest w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki wynosi 17 550 200,00 PLN.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e Handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,

e Ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzgdzen przemystowych, w szczegélnosci zwigzanych
z chtodnictwem,

e wynajem sprzetu chtodniczego.

Grupa Kapitatowa Berling obejmuje jednostke dominujgcg Berling S.A. oraz jednostke zalezng Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0., w ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw, oraz Berling Promotions
Sp. z 0.0., w ktorej jednostka dominujgca posiada 100% udziatow.

Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg Wilkowicach,
ul. Mérkowska 36, 64—100 Leszno, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000024882, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
6 000 000,00 PLN.

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Arkton, co daje 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Arkton z siedzibg w Wilkowicach w Wielkopolsce od momentu zatozeniu firmy w 1991 roku zajmowat sie
doradztwem, projektowaniem, dostawg, produkcjg zespotéw wielosprezarkowych i schtadzaczy, jak réwniez
dystrybucjg komponentéw do tych instalacji. Od momentu przejecia Arktonu przez Emitenta w 2008 r. rozwijana
jest dziatalnos¢ produkcyjna urzgdzen chtodniczych.

Arkton specjalizuje sie w:

e  Produkcji urzgdzen katalogowych z podziatem na agregaty skraplajgce, agregaty wody lodowej i zespoty
sprezarkowe,

e Produkcji specjalnej: wychtadzaczy cieczy, urzadzen do central klimatyzacyjnych, i innych urzgdzen na
indywidualne zamowienie,

e Fachowym doborze i sprzedazy urzadzen i komponentéw oferowanych przez Grupe Berling firmom
instalacyjnym i drobnym hurtowniom.

Berling Promotions Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Zgoda 5 lok. 8, 00-018
Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, numer KRS: 0000374290, wysokos¢ kapitatu zakladowego 19 325 000,00 PLN.

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym spotki Berling Promotions, co daje 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Berling Promotions Sp. z 0.0. zostata nabyta przez Emitenta w listopadzie 2011 roku, a jej przedmiotem dziatalnosci
jest:

e Dziatalno$¢ marketingowa,
e Pozostate doradztwo z zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzgdzania.
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Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Zarzad Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

e Hanna Berling — Prezes Zarzadu
e Pawet Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

e Tomasz Berling — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Anna Berling — Czlonek Rady Nadzorczej

e Marcin Berling — Cztonek Rady Nadzorczej

e Agata Pomorska — Czlonek Rady Nadzorczej

e Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

2 Zdarzenia istotne wplywajace na dzialalno$¢ Grupy, jakie mialy miejsce w | potowie roku
obrotowego 2017

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. stagnacja gospodarcza, jakg mozna bylo zaobserwowa¢ na rynku chtodniczym
w | pétroczu 2017, znaczgco wptyneta na poziom przychodéw ze sprzedazy.

3  Przewidywany rozwoéj Grupy

Celem strategicznym Grupy Kapitatowej jest dalsza ekspansja na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych.
Docelowo planowane jest dalsze umacnianie pozycji lidera na rynku krajowym, w szczegdlno$ci poprzez
rozszerzenie gamy oferowanych produktow, otwarcie regionalnych sklepéw sprzedazy i osiggnigcie silniejszej
pozycji na wybranych rynkach lokalnych, m.in. w wojewodztwie pomorskim i Swietokrzyskim.

Wypracowana przez lata funkcjonowania na rynku pozycja Grupy Kapitatowej Berling, potencjat biznesowy
i finansowy, znaczgca zdolnos¢ do dalszego rozwoju, posiadane narzedzia (potencjat dystrybucyjny, handlowy,
sprawnos$¢ organizacyjna), state poszerzanie kregu odbiorcow zaréwno w kraju, jak i za granicg oraz planowane
rozszerzenie produkcji o nowe produkty, w zwigzku z dalszym rozwojem spotki Arkton, pozwalajg zaktadac
wykonalnos¢ przyjetej przez Grupe strategii.

Grupa konsekwentnie realizuje strategie dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiggna¢ poprzez
dalszy rozwoj organiczny oraz poprzez kolejne inwestycje kapitatowe.

Grupa bedzie konsekwentnie wzmacniaé swojg konkurencyjnos¢ rynkowg poprzez jakosé i szerokos¢ oferty. W tym
celu Grupa systematycznie poszerza swoj potencjat logistyczny oraz dystrybucyjny.

W celu zaspokojenia stale rosngcych potrzeb odbiorcéw Grupa planuje dalsze rozszerzanie oferty produktowe;.

4 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa Berling nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.
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5 Aktualna sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Berling (w tys. PLN):

Wyszczegolnienie

za okres
od 2017-01-01
do 2017-06-30

za okres
od 2016-01-01
do 2016-06-30

Przychody netto ze sprzedazy 33218 33 866
Zysk (strata) ze sprzedazy 3400 4416
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3459 4 467
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2827 4873
Zysk (strata) netto 2 264 3915
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,13 0,22
Wyszczegolnienie na dzien na dz_ieﬁ
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Aktywa/pasywa razem 103 112 93172
Zobowigzania dtugoterminowe 105 162
Zobowigzania krotkoterminowe 19 869 6 871
Kapitat wtasny 83 137 86 138
Kapitat podstawowy 17 550 17 550

6 Nabycie udziatéw wiasnych

W | pétroczu 2017 nie wystapity w Grupie transakcje polegajgce na nabyciu akcji wkasnych.

7 Oddziaty i zaktady

Grupa Kapitatowa Berling nie posiada oddziatow ani zaktadow.

8 Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystata Grupa, nalezg umowy leasingu finansowego.

Emitent zawiera réwniez opcje zabezpieczajgce warto$¢ godziwg posiadanej przez Grupe miedzi oraz kontrakty
terminowe zabezpieczajgce kursy walut zwigzanych z zakupem i sprzedazg towaréw.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest zabezpieczenie dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Grupa posiada takze aktywa finansowe, takie jak naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, kitdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywow pienigeznych, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko walutowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie
omadwione ponize;.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentows tj. zobowigzan z tytutu zawartych umow

leasingu. Ryzyko stopy procentowej z tego tytutu ze wzgledu na marginalng wartos¢ takich transakcji w bilansie
Grupy nie stanowi istotnego zagrozenia.

Grupa Kapitatowa Berling Strona 33z 38



Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje z odroczonymi terminami ptatnosci wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig dostepnego
finansowania.

Ryzyko walutowe

Kursy walutowe wywieraja wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towaréw
u zagranicznych dostawcéw oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcow krajowych ryzyko
w tym obszarze moze by¢ istotne, chociaz w ostatnich latach obserwowany jest wsrod klientéw trend ptacenia
w coraz wiekszym stopniu w EUR.

Grupa wykorzystuje transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym. Ponadto na biezgco monitorowana jest
sytuacja finansowa zwigzana z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego
negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg i osiggane przez Grupe wyniki. Dodatkowo Grupa stosuje hedging
naturalny polegajacy na tym, iz nabywa zapasy w EUR i rGwnoczes$nie sprzedaje je stosujgc dla swoich odbiorcéow
cennik EUR (czesc¢ faktur sprzedazy jest wystawiana w EUR), co powoduje, ze ewentualne zmiany cen walut maja
ograniczony wptyw na wynik osiggany przez jednostke.

9 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa jest na niego
narazona
Czynniki zwigzane z dziatalnosciag Grupy Kapitalowej:
Ryzyka zwigzane z rynkami, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢

Gtoéwnym rynkiem zbytu Grupy jest Polska i wielko$¢ sprzedazy jest w znacznym stopniu uzalezniona od wielkosci
inwestycji w Polsce, na ktérg Grupa nie ma wptywu. Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mie¢ wpltyw na
przychody oraz wyniki Grupy. Stopien narazenia na ww. ryzyko jest $redni.

W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa Berling stara sie zwiekszy¢ udziat sprzedazy zagranicznej oraz
posiada szeroki asortyment czesci do serwisowania istniejgcych instalacji chtodniczych.

Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi

Niskie temperatury oraz sniezne zimy czesto uniemozliwiajg prace montazowe, co moze mie¢ wptyw na sprzedaz
i przychody Grupy. Stopien narazenia na ww. ryzyko jest niski.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi mocami produkcyjnymi

Ograniczone moce produkcyjne majg negatywny wptyw na wynik Grupy, nierealizowanie zamoéwien w krotkim
czasie moze spowodowac odptyw czesci odbiorcow do innych dostawcéw. Stopien narazenia na ww. ryzyko jest
niski.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezgco monitoruje moce produkcyjne i podejmuje decyzje w celu

poprawy efektywnosci produkcji spotki zaleznej — Przedsiebiorstwa Wielobranzowego Arkton Sp. z 0.0. Zarzad w
razie potrzeby moze zdecydowac o szybkiej rozbudowie hali produkcyjnej w spotce zalezne;.

Ryzyko zwigzane z malg powierzchnig magazynowa

Wzrost sprzedazy wigze sie ze wzrostem asortymentu jak i wzrostem zapasow, co powoduje wieksze
zapotrzebowanie na powierzchnie magazynowa, ktdra jest ograniczona. Stopieh narazenia na ww. ryzyko jest niski.

Aby zapobiec przyhamowaniu wzrostu sprzedazy, ktéry moégitby by¢ spowodowany brakiem wystarczajgcej
powierzchni magazynowej, Zarzad caty czas monitoruje te potrzeby i w razie powstania takiej koniecznosci moze
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zdecydowa¢ o szybkiej rozbudowie powierzchni magazynowej w spoice zaleznej — Przedsigbiorstwie
Wielobranzowym Arkton Sp. z o0.0., lub wynajg¢ dodatkowg hale magazynowg w okolicy.

10 Wskazanie, czy spoétka jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spétka Berling S.A. od dnia 31 marca 2008 jest jednostka dominujacg nad Przedsiebiorstwem Wielobranzowym
Arkton spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spotka
posiada 100% jej udziatow.

Spoétka Berling S.A. od 22 listopada 2011 roku jest jednostkg dominujgcg nad Berling Promotions spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spétka posiada 100% jej
udziatéw.

11 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | potroczu 2017 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.

12 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz na 2017 rok.

13 Informacje dotyczace akcjonariuszy emitenta

Struktura akcjonariuszy jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2017 roku:

. Wartos¢ Liczba gtosow % udziat gtoséw
P Liczba . .
Wyszczegodlnienie . % akcji nominalna na walnym na walnym
akcji . .
(w PLN) zgromadzeniu zgromadzeniu
DAO Sp. z o.0. 10 770 000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%
tacznie Fundusz Zarzadzany W | 4 1 g1 8,04% 1410 816 1410816 8,04%
Ramach Aviva Investors TFI

PKO BP Bankowy OFE 880 243 5,02% 880 243 880 243 5,02%
Pozostali 4 489 141 25,58% 4489 141 4 489 141 25,58%

Znaczacym akcjonariuszem spo6tki dominujgcej posiadajacym 61,37 % akciji jest DAO Sp. z 0.0.
Udziatowcami spétki DAO sa:

—  Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatow,

—  Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow,

— Czlonek Rady Nadzorczej — Marcin Berling 25% udziatow.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Od przekazania poprzedniego raportu — za | kwartat 2017 roku — wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta,
nastgpita jedna zmiana w strukturze istotnych akcjonariuszy: PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny w
wyniku rozliczenia w dn. 2 czerwca 2017 roku transakcji nabycia 30 000 akcji Berling S.A. zwiekszyt swoj stan
posiadania do 880 243 akgcji, jednoczesnie przekraczajgc prog 5% akcji, dajagcych prawo do 880 243 gtosow na
walnym zgromadzeniu, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 6/2017 z 6 czerwca 2017 r.

Grupa Kapitatowa Berling Strona 35z 38



Skrocony skonsolidowany raport pétroczny za 6 miesiecy 2017 roku

14 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien
30.06.2017 r.

Prezes Zarzadu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.

Vice Prezes Zarzgdu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.
Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 90 730 akcji Berling S.A.
Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby za wyjatkiem Vice Prezesa Zarzgdu Pawta Ciechanskiego sg udziatowcami DAO Sp. z 0.0,
ktéra posiada 10 770 000 akcji Berling S.A. Akcje te stanowig 61,37% kapitatu zakladowego jednostki dominujace;j
i uprawniajg do 10 770 000 gtosow, stanowigcych 61,37% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Prezes Zarzgdu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw DAO Sp. z o0.0.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling — posiada 25% udziatéw DAO Sp. z 0.0.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatéw DAO Sp. z o.0.

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania przez ww. osoby.

15 Postepowanie sadowe i arbitrazowe — informacja na temat wszystkich postepowan przed organami
rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych (lacznie ze wszelkimi postepowaniami
w toku lub ktére wedtug wiedzy Spétki moga wystapic) za okres obejmujacy co najmniej ostatnie
12 miesiecy, ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci istotny wptyw
na sytuacje finansowg lub rentownos¢ grupy

Jednostka dominujgca w raporcie biezgcym 014/2014 z dnia 05.12.2014 r. poinformowata, ze w dniu 5 grudnia
2014 r. powzieta informacje o otrzymaniu przez jej petnomocnika decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Gdansku z dnia 26 listopada 2014 r., znak sprawy UKS2291/W2P5/42/42/13/123/029, (sprawa, o ktérej Spoétka
informowata w raporcie nr 11/2014, dotyczy roku 2011) w ktérym zostat okreslony:

e  Przychdd ogotem 103 567 tys. zt (wedtug deklaraciji Spotki za 2011 rok byto to 84 456 tys. zt), co zwieksza
dochdd do opodatkowania o 19 110 tys. zt (podstawa opodatkowania wzrosta z tytutu objecia udziatéw za
wkiad niepieniezny w Berling Promotions Sp. z 0.0. — dochéd w 2011 roku wzrést o kwote 19 110 tys. zt).

e Podatek za 2011 rok w zwigzku ze zwigkszeniem dochodu wzrést o 3 631 tys. zt.

Stanowisko Spoiki jest odmienne od stanowiska UKS, ktdre zostato przedstawione w ww. decyzji, stwierdzajgcej
ze wniesiony aport nie stanowit zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym nie podlegat
zwolnieniu od podatku dochodowego od os6b prawnych.

Wobec powyzszego Spotka wniosta odwotanie od ww. decyzji Dyrektora UKS do Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie. Spoétka podtrzymata w nim opinie, ktérg reprezentowat Zarzad Spétki w 2011 roku, iz byta to
zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym objecie udziatéw za wkiad niepienigzny
podlegato zwolnieniu od podatku dochodowego od 0séb prawnych.

W raporcie biezgcym 005/2015 Zarzad Spoétki Berling S.A. poinformowat o otrzymanej dnia 25 marca 2015 roku
decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, znak sprawy 1401/PD-1/4210-7/15/MG, orzekajgcej utrzymanie
w mocy decyzje organu pierwszej instancji z dnia 26 listopada 2014 roku.

Spotka wniosta skarge od ww. decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. Spétka podtrzymata w nim opinie, zgodng z opinig reprezentowang przez Zarzad
Spoétki w 2011 roku, iz byta to zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym objecie
udziatéw za wktad niepieniezny podlegato zwolnieniu od podatku dochodowego od oséb prawnych.

W raporcie biezgcym 03/2016 z 10 maja 2016 roku, Zarzad Berling S.A. poinformowat o tym, iz Sgd podtrzymat
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 25.03.2015 r., z ktérej wynika zwiekszenie dochodu do
opodatkowania za 2011 rok o 19 110 tys. zt.

10 sierpnia 2016 roku zostata ztozona skarga kasacyjna od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie, o ktérym spétka informowata w raporcie biezgcym 03/2016 z 10 maja 2016 roku.

Poza tym nie toczg sie zadne istotne postgpowania prowadzone w imieniu i przeciwko Spétce.
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16 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta

Grupa nie udzielata poreczen kredytéw, pozyczek ani gwarancji.

17 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje w Grupie Kapitatowej Berling zawierane sg na zasadach rynkowych.

BERLING S.A.
Prezes Zarzadu

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechariski
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu

ooy
W

Patbet Ciechanski b

Warszawa, dnia 5 wrzesnia 2017 roku
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E. OSWIADCZENIE O RZETELNOSCI | ZGODNOSCI SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
O WYBORZE AUDYTORA

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta
oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyk.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
Srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta oraz $rodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

BERLING S.A.
Prezes Zarzadu

BERLING S.A.
M-ce Rrezes Zayzadu

~

1
¢ ke L
/e Hanna S‘W

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 5 wrzes$nia 2017 roku
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RAPORT z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej BERLING S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej BERLING S.A. (dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka dominujacg
jest BERLING S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Jednostka dominujaca”), na ktére sktada sie:

= skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh
30 czerwca 2017 roku,

= skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe z catkowitych dochoddéw
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku,

» skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku,

= skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw  pienieznych
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku,

* noty objasniajace.
»skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

Za sporzadzenie i prezentacje skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (dalej
MSR 34), odpowiada Zarzad Jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiern Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznej
informacji finansowych przeprowadzanych przez niezaleznego biegtego rewidenta Jednostki”
przyjetym uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm.

Przeglad skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.
Na skutek tego przeglad nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
mogtyby zostac zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania skrdéconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

B _t h i N k B-think Audit sp. z 0.0. +48 61 624 74 84 NIP: 7822616305

ul. $w. Michata 43 kontakt@bthink.pl REGON: 364047353
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Whniosek
Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrécito naszej uwagi,

co kazatoby nam sadzi¢, ze skrdocone s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
nie zostato, we wszystkich istotnych aspektach, sporzadzone zgodnie z MSR 34.

<]

Marcin Hauff,

Cztonek
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 5 wrzesnia 2017 roku
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RAPORT Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 czeRwWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BERLING S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skrdconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
BERLING S.A. z siedzibg w Warszawie, (dalej ,Spétka”, ,Jednostka”), na ktére skiada sie:

= skrécone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 roku,

= skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku,

= skrécone $érédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku,

* skrocone s$rédroczne sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku,

* noty objasniajace.
~Skrocone érédroczne sprawozdanie finansowe”.

Za sporzadzenie i prezentacje skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (dalej MSR 34),
odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto sformutowanie wniosku na temat skréconego $rdédrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowier Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznej
informacji finansowych przeprowadzanych przez niezaleznego biegtego rewidenta Jednostki”
przyjetym uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pozn. zm.

Przeglad skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do o0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzn. zm.
Na skutek tego przeglad nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
mogtlyby zostac¢ zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania skrdconego $rdédrocznego sprawozdania
finansowego.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe, nie zostato,
we wszystkich istotnych aspektach, sporzgdzone zgodnie z MSR 34.
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Czlonek Zarzadu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 5 wrzesnia 2017 roku
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