


Skonso|idowany skrócony raport półroczny za 6 miesięcy 2014 roku

r Hanna Ber|ing _ Prezes Zarządu
o Pawet Ciechański - Vice PrezesZarzqdu
o Radosław Mrowiński - Vice PrezesZarzadu

W okresie obrotowym członkami Rady Nadzorczej Spótki by|i:

o Tomasz Ber|ing. Przewodniczący Rady Nadzorczej
. Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej
. Kajetan Paweł Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej
o Marcin Ber|ing - Członek Rady Nadzorczej
. Agata Pomorska (poprzednio: Szeliska) - Cztonek Rady Nadzorczej

2 Zdarzenia istotnie wpływające na działa|nośó Grupy, jakie nastąpiły w l połowie roku obrotowym
20,|4, a także po jego zakończeniu

Zdaniem Zauądu Ber|ing nie wystąpity nietypowe czynniki i zdarzenia mające wptyw na osiągnięte wyniki
finansowe w I pótroczu 2014 roku.

3 Przewidywany rozwój Grupy Kapitałowej

Ce|em strategicznym Grupy jest da|sza ekspansja na rynku kĘowym' Doce|owo p|anowane jest dalsze
umacnianie pozycji |idera na rynku krajowym' W szczegÓ|noŚci poprzez rozszerzenie gamy oferowanych
produktów i osiągnięcie si|niejszej pozycji na wybranych rynkach |oka|nych' np. w Wie|kopo|sce.

Wypracowana przez ki|kanaście |at funkcjonowania na rynku pozycja Grupy, potencjał biznesowy i finansowy,
znacząca zdo|nośÓ do dalszego rozwoju, posiadane narzędzia (potencjał dystrybucyjny, hand|owy, sprawność
organizacyjna), stałe poszerzanie kręgu odbiorców zarówno w kraju, jak i za granicą oraz p|anowane
rozszezenie produkcji o nowe produkty w związku z da|szym rozwojem spółki Arkton, pozwa|ają zakładać
wykona|nośÓ przyjętej przez Grupę strategii.

Grupa konsekwentnie rea|izuje strategię dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiągnąó poprzez
rozwój org a n i czny or az i nwestycj e ka p itałowe.

Grupa będzie konsekwentnie wzmacniać swoją konkurencyjność rynkową poprzezjakość i szerokośÓ oferty. W
tym ce|u Grupa systematycznie poszerza swÓj potencjał |ogistyczny oraz dystrybucyjny.

W ce|u zaspoko.ienia sta|e rosnących potrzeb odbiorców Grupa p|anuje dalsze rozszerzanie ofeńy produktowej
skierowanej na dotychczasowe rynki orazna rynki Polski zachodniej.

4 Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju

Grupa Kapitałowa nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

5 Aktualna sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)

Wyszczególnienie 01-06.2013 01-06.2014

Przychody neto ze sprzedaŹy 42749 38 324
Zysk (strata) na działa|ności operacyjnej 4920 4  100
Zysk (strata) brutto 6 012 4 358
Zysk (strata) netto 4 892 3 543
Zysk (strata) na jedną akcję (w PLN) 0,28 0,20
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Wyszczegó|nienie 31.12.2413 30.06.2014

Aktywa 94 948 101 784
Zobowiqzania długoterminowe 538 581
Zobowiazania krótkoterm i nowe 10 924 19 439
Kaoitał własnv 83 486 81 764
Kapitał podstawowy 17 550 17 550
Liczba akcii (w tvs. sztuk) 17 550 17 550

5 Nabycie udziałów/akcji własnych

W I polowie 2014 roku nie wystąpiły W Grupie transakcje po|egające na nabyciu udziałówlakĄi własnych.

7 oddziały izakłady

Grupa nie posiada oddziałów orazzakładów.

8 lnstrumentyfinansowe

Do głównych instrumentów finansowych, z których korzysta Grupa, na|ezą umowy |easingu finansowego.

Głównym ce|em tych instrumentów finansowych jest pozyskanie środkÓw finansowych na działa|noŚĆ Grupy'
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak na|eżności z tytułu dostaw i usług, środki pienięzne i depozyty
krótkoterminowe, które powstają bezpośrednio w toku prowadzonej przez nią działa|noŚci.

Zasadą stosowaną przez Grupę było nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Główne rodzĄe ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych Grupy obejmują ryzyko stopy procentowej
pzepływów pieniężnych, ryzyko płynności, ryzyko wa|utowe oraz ryzyko kredytowe. Zarząd weryfikuje i uzgadnia
zasady zarządzania kazdym z tych rodzajów ryzyka _ zasady te zostały w skrócie omówione poniŹej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywołane zmianami rynkowych stóp procentowych dotyczy przede wszystkim
długoterminowych zobowiązań finansowych ze zmienną stopą procentową tj. zobowiązań z tytułu zawańych
umów leasingu' Grupa zarządza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zarówno z zobowiązan
o oprocentowaniu stałym, jak i zmiennym. Z uwagi na bardzo małe zadłużenie Grupy ryzyko to nie ma Wpływu na
wynik.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wyłącznie z renomowanymi firmami o dobrej zdo|ności kredytowej. Wszyscy klienci,
któzy pragną korzystaĆ z kredytÓw kupieckich, poddawani są procedurom wstępnej weryfikacji. Ponadto' dzięki
bieŹącemu monitorowaniu stanów na|eżności, narażenie Grupy na ryzyko nieściąga|nych na|eżności jest
nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z płynnoŚciq

Grupa monitoruje ryzyko braku fundus zy przy pomocy narzędziaokresowego p|anowania płynności. Narzędzie to
uwzg|ędnia terminy zapada|ności zarówno inwestycji jak i aktywów finansowych (np. konta na|eŹności,
pozostałych aktywów finansowych) oraz prognozowane przepływy pienięzne z działa|ności operacyjnej' Ce|em
Grupy jest utrzyrnanie równowagi pomiędzy ciągłością a e|astycznoŚcią finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Źródeł finansowania, takich jak kredyty w rachunku bieżącym, umowy leasingu finansowego z opąą
zakupu.
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Ryzyko walutowe

Kurs wa|ut wywiera wpływ na działa|ność Grupy. Ze wzg|ędu na fakt dokonywania zakupu towarów u
zagranicznych dostawców oraz sprzedazy w dominującej części przeznaczonej do odbiorców krajowych ryzyko w
tym obszarze może być istotne. Grupa na bieżąco monitoruje sytuację finansową zwiqzaną z zawieranymi w
innych wa|utach transakcjami w ce|u ograniczenia ryzyka mogącego negatywnie wptynąć na sytuację finansową i
osiągane przez Grupę Kapitałową wyniki. W ce|u minimalizacji negatywnych skutków zmiany kursu wa|ut znaczna
część sprzedaży jest dokonywana w EUR, jak rÓwnież Grupa wykorzystuje transakcje zabezpieczające przed
ryzykiem kursowym.

9 opis podstawowych zagrożeń i ryzyk związanych z pozostałymi miesiącami roku obrotowego

Czy n n i ki ry zy ka zv,tiązane z działal nośc ią s półki :

Ryzyka altiązane z rynkami, na których spółka prowadzi dziata|noŚć.

GtÓwnym rynkiem zbytu jest Po|ska i wie|kość sprzedaży jest w znacznym stopniu uza|eżniona od wie|koŚci
inwestycji w Po|sce, na które spółka nie ma Wpływu. Niekorzystne zmiany koniunktury mogą mieć wpływ na
przychody oraz wyniki spÓłki.

W ce|u ograniczenia tego ryzyka Ber|ing S.A. stara się zwiększyĆ % sprzedaŻy za granicę, systematycznie
poszerza asortyment oferowanych produktów Arktonu, zdobywając tym samym nowe rynki zbytu, oraz posiada
szeroki asońyment częŚci do serwisowania istniejących insta|acji chłodniczych.

Ryzyko antiązane z warunkami pogodowymi.

Niskie temperatury oraz Śnieżne zimy wydtuŻają okres inwestycji co może mieĆ wpływ na sprzedaz i przychody
firmy.

Ryzyko związane z ograniczonymi mocami produkcyjnymi.

ograniczone moce produkcyjne mają negatywny wpływ na wynik firmy' nierea|izowanie zamówień w krótkim
czasie może spowodować odpływ części odbiorców do innych dostawców.

W ce|u ograniczenia tego ryzyka Zarząd cały czas usprawnia, modernizuje i zwiększa wydajność produkcji
poprzez od powied nie działania'

Ryzyko związane z małą powierzchnią magazynową.

Wzrost sprzedazy, wiąże się ze Wzrostem asońymentu jak i wzrostem zapasów, co powoduje większe
zapotrzebowanie na powierzchnie magazynową, ktÓra jest ograniczona.

Aby zapobiec przyhamowaniu wzrostu sprzedaży, który mógłby być spowodowany brakiem wystarczającej
powierzchni magazynowej . Zarząd w razie potrzeby na dodatkqwą powierzchnie magazynową jest gotÓw do
podjęcia stosownych decyzji dotyczących rozbudowy |ub wynajęcia dodatkowej powierzchni magazynowej..

,|0 Wskazanie, czy spółka jest jednostką dominującą lub znaczącym inwestorem oraz czy spolządza
skonsolidowane sprawozdanie fi nansowe

SpÓłka od dnia 31 marca 2008 jest jednostką dominującą nad Przedsiębiorstwem Wielobranżowym Arkton spótka
z ograniczoną odpowiedzia|nością isporządza skonso|idowane sprawozdanie finansowe. Spółka posiada 100%
jejudziałów.

Spółka od 22 |istopada 2011 roku jest jednostkq dominującą nad Ber|ing Promotions spółka z ograniczoną
odpowiedzia|nością i spoządza skonso|idowane sprawozdanie finansowe' Spółka posiada 100% jej udziałów.
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11 Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, W tym w wyniku połączenia
jednostek gospodarczych, pzejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej emitenta,
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności.

W I pÓtroczu 2014 roku nie wystąpiły zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Ber|ing.

12 Stanowisko zarządu odnośnie do moż|iwości zrealizowania wcześniej pub|ikowanych prognoz
wyników na dany rok, w świet|e wyników zaprezentowanych w raporcie półrocznym w stosunku
do wyników prognozowanych.

Zarząd nie pub|ikowat prognoz na 2014 rok.

1 3 tnformacje dotyczące akcjonariuszy emitenta

Struktura akcjonariuszy na dzień 29 sierpnia 2014 roku

Znaczącym akcjonariuszem Spółki posiadającym 61 ,37 o/o akcji jest Ber|ing |nvestments Ltd z siedzibą na Cyprze'
Udziałowcami Spółki Ber|ing Investments Ltd są;
Prezes Zarządu _ Hanna Ber|ing 50% udziałÓw
Przewodniczący Rady Nadzorczej - Tomasz Berling 25oń udziałów
Członek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing 25o/o udziałów

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujący akcje są akcjami zwykłymi bez zadnego uprzywi|ejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarząd na dzień sporządzenia rapońu nie posiada żadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
również zawańych po dniu bi|ansowym), w wyniku ktÓrych mogą W przysztości nastąpiĆ zmiany w proporcjach
posiadanych akcj i pzez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

od pzekazania ostatniego raportu za |Q2014 stan akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 5% ogó|nej |iczby
gtosÓw na wa|nym zgromadzeniu został zwiększony przez Aviva |nvestors Po|and S.A.' ktÓra na Wa|nym
zgromadzeniu 24-06.2014r' reprezentowała 1.473.986 głosów co stanowi 8'40% wszystkich akcji (poprzednio
Aviva |nvestors Po|and S'A. reprezentowała 1.1,t0.930 głosów co stanowiło 6,33% wszystkich akcji)

14 Zestawienie stanu posiadania akcji emiten ta plzez osoby zarządzĄące i nadzorujące na dzień
29.08.2012r.

Prezes Zarządu Berling Hanna Ber|ing posiada bezpośrednio 120 akcji Ber|ing S.A.
Vice Prezes Zauądu Paweł Ciechański posiada bezpośrednio 150 000 akcji Ber|ing S.A.
Przewodniczący Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezpośrednio 40 akcji Ber|łng S'A'
Członek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing posiada bezpośrednio 40 akcji Ber|lng S.A'

Ponadto ww. osoby za wyjątkiem Vice Prezesa Zarządu Pawła Ciechańskiego są udziatowcami Ber|ing
|nvestments Ltd.' który posiada 1077o 000 akcji Berling S.A', które stanowią 61,37% kapitału zakładowego
jednostki dominującej, uprawniających do 10770 000 gtosów, które stanowią61,37o/o ogÓ|nej |iczby głosów na
wa|nym zgromadzeniu Spółki.

Prezes Zarządu Hanna Ber|ing - posiada 50% udziałów Ber|ing Investments Ltd'
Przewodniczący Rady Nadzorczej Tomasz Ber|ing - posiada 25%o udziałÓw Ber|ing |nvestments Ltd'

Wyszczególnienie lIość akcji % akcji
WańośĆ

nominalna
(wzł)

Liczba głosów
na walnym

zgromadzeniu

,/o udział głosów
na walnym

zgromadzeniu
Berling lnvestments Ltd 1 0 770 000 61,37 10 770 000 10 770 000 61,37
Aviva Investors Poland S.A. 1 473 986 8,40 1 473986 1 473986 8,40
Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu
otwańego

91 5 943 5,22 9't5 943 9'15 943 5,22

Pozostali 4 390 271 25,01 4 390 271 4 390 271 25,01
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Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing - posiada 25o/o udziałÓw Ber|ing |nvestments Ltd.

15 Postępowanie sądowe i arbitrażowe - informacja na temat wszystkich postępowań przed
organami rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych (łącznie ze wszelkimi
postępowaniami wtoku |ub które według wiedzy Spółki mogą wystąpić) za okres obejmujący co
najmniej ostatnie ,|2 miesięcy; które to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej
przeszłości istotny WpłyW na sytuację finansową |ub rentowność Spółki a|bo zamieszczenie
stosownego oświadczenia stwierdzającego ich brak

Spółka w raporcie biezącym 01112014 z dnia 14.08.2014r' poinformowała o otrzymaniu protokołu z czynności
postępowania kontrolnego UKS i jego wniosków. Szczegółowe informacje na temat wynikÓw kontro|i zostały
pzedstawione W nocie informacyjnej 27 do skróconego śródrocznego skonso|idowanego sprawozdania
finansowego.

Poza tym nie toczą się w stosunku Grupy Ber|ing S.A. żadne postępowania przed organami rządowymi,
postępowania sądowe ani postępowania arbitrażowe, które mogłoby mieć wpĘw na sytuację finansową.

16 |nformacje o udzie|eniu przez emitenta |ub przez jednostkę od niego za|eżnąporęczeń kredytu lub
pożyczki lub udzie|eniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi |ub jednostce za|eżnej
od tego podmiotu, jeże|i łączna wańośó istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi
równowańośó co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta.

Grupa Ber|ing nie udzie|ała poręczeń kredytÓw , poŻyczek, gwarancji.

17 |nformacje o zawarciu przez emitenta |ub jednostkę od niego zależną jednej |ub wie|u transakcji
z podmiotami powiązanymi, jeże|i pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostały zawańe
na innych warunkach niż rynkowe, z wyjątkiem transakcji zawieranych przez emitenta będącego
funduszem z podmiotem powiązanym, wraz ze wskazaniem ich Wańości, pt:zy czym informacje
dotyczące poszczegó|nych transakcji mogą być zgrupowane według rodzaju, z wyjątkiem
przypadku' gdy informacje na temat poszczegó|nych transakcji są niezbędne do zrozumienia
ich wpływu na sytuację majątkową, finansową i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling są zawierane na zasadach rynkowych.
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Hanna Berling
Prezes Zarzqdu
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Radosław Marek Mrowiński
Vice Prezes Zarządu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 20'14 roku
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E. oŚWADczENlE o RzETELNoŚcl I JAsNoŚcl ŚnooRoczNEco sKRocoNEGo
SKONSOLIDOWANEGO IJEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
VVYBORZE AUDYTORA

Zarząd niniejszym oświadcza, że wed|e ich naj|epszej wiedzy, półroczne skrÓcone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porównywa|ne/śrÓdroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porównywa|ne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz że odzwiercied|ają
w sposÓb prawdziwy, rzete|ny i jasny sytuację majątkową i finansową grupy kapitałowej emitenta oraz jĄljego
wynik finansowy, oraz że pÓłroczne sprawozdanie z działa|ności grupy kapitałowej emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiągnięĆ oraz sytuacji grupy kapitałowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyk.

Zarząd niniejszym oświadcza, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący
przeg|qdu pótrocznego skróconego skonso|idowanego sprawozdania finansowego grupy emiten|a oraz
śródrocznego skróconego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta, został wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz bieg|i rewidenci, dokonujący tego pzeg|ądu, spełnia|i warunki do
wydania bezstronnego i nieza|eznego raportu z przeg|ądu połrocznego skróconego skonso|idowanego
sprawozdania finansowego grupy emitenta oraz śródrocznego skróconego jednostkowego sprawozdania
finansowego emitenta, zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi.
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Radosław Marek Mrowiński
Vice Prezes Zauądu
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Hanna Berling
Prezes Zarządu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Paweł Marcin Ciechański
Vice Prezes Zazadu
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