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e Hanna Berling — Prezes Zarzgdu
e Pawet Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu
e Radostaw Mrowinski — Vice Prezes Zarzgdu

W okresie obrotowym cztonkami Rady Nadzorczej Spotki byli:

Tomasz Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Kajetan Pawet Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Berling - Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Pomorska (poprzednio: Szeliska) - Cztonek Rady Nadzorczej

2 Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy, jakie nastapity w | potowie roku obrotowym
2014, a takze po jego zakonczeniu

Zdaniem Zarzadu Berling nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki
finansowe w | pétroczu 2014 roku.

3  Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej

Celem strategicznym Grupy jest dalsza ekspansja na rynku krajowym. Docelowo planowane jest dalsze
umacnianie pozycji lidera na rynku krajowym, w szczegolnosci poprzez rozszerzenie gamy oferowanych
produktow i osiggnigcie silniejszej pozycji na wybranych rynkach lokalnych, np. w Wielkopolsce.

Wypracowana przez kilkanascie lat funkcjonowania na rynku pozycja Grupy, potencjat biznesowy i finansowy,
znaczgca zdolnos¢ do dalszego rozwoju, posiadane narzedzia (potencjat dystrybucyjny, handlowy, sprawno$é
organizacyjna), state poszerzanie kregu odbiorcow zaréwno w kraju, jak i za granicg oraz planowane
rozszerzenie produkcji o nowe produkty w zwigzku z dalszym rozwojem spotki Arkton, pozwalajg zaktadaé
wykonalno$¢ przyjetej przez Grupe strategii.

Grupa konsekwentnie realizuje strategie dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiggnaé poprzez
rozwoj organiczny oraz inwestycje kapitatowe.

Grupa bedzie konsekwentnie wzmacnia¢ swojg konkurencyjno$¢ rynkowg poprzez jakos¢ i szerokosé oferty. W
tym celu Grupa systematycznie poszerza swoj potencjat logistyczny oraz dystrybucyjny.

W celu zaspokojenia stale rosngcych potrzeb odbiorcéw Grupa planuje dalsze rozszerzanie oferty produktowej
skierowanej na dotychczasowe rynki oraz na rynki Polski zachodnie;.

4 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Grupa Kapitatowa nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.
5 Aktualna sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 01-06.2013 01-06.2014
Przychody neto ze sprzedazy 42 749 38 324
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 4 920 4100
Zysk (strata) brutto 6012 4 358
Zysk (strata) netto 4 892 3543
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) 0,28 0,20
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Wyszczegolnienie 31.12.2013 30.06.2014
Aktywa 94 948 101 784
Zobowigzania dtugoterminowe 538 581
Zobowigzania krétkoterminowe 10 924 19 439
Kapitat wiasny 83 486 81764
Kapitat podstawowy 17 550 17 550
Liczba akgji (w tys. sztuk) 17 550 17 550

6 Nabycie udzialéw/akcji wiasnych

W | potowie 2014 roku nie wystgpity w Grupie transakcje polegajgce na nabyciu udziatéw/akcji wtasnych.
7 Oddzialy i zaktady

Grupa nie posiada oddziatéw oraz zaktadow.
8 Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu finansowego.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe byto nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej
przeptywow pienigeznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponize;.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowg tj. zobowigzan z tytutu zawartych
umoéw leasingu. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zarowno z zobowigzan
o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Z uwagi na bardzo mate zadtuzenie Grupy ryzyko to nie ma wptywu na
wynik.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezgcemu monitorowaniu standéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem
Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego z opcjg
zakupu.
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Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towaréw u
zagranicznych dostawcow oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko w
tym obszarze moze by¢ istotne. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w
innych walutach transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptynaé na sytuacje finansows i
osiggane przez Grupe Kapitatowa wyniki. W celu minimalizacji negatywnych skutkéw zmiany kursu walut znaczna
cze$¢ sprzedazy jest dokonywana w EUR, jak rowniez Grupa wykorzystuje transakcje zabezpieczajace przed
ryzykiem kursowym.

9 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig spétki:
Ryzyka zwigzane z rynkami, na ktorych spétka prowadzi dziatalnosé.

Gtownym rynkiem zbytu jest Polska i wielko$¢ sprzedazy jest w znacznym stopniu uzalezniona od wielkosci
inwestycji w Polsce, na ktore spétka nie ma wptywu. Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mieé wplyw na
przychody oraz wyniki spotki.

W celu ograniczenia tego ryzyka Berling S.A. stara sig zwigkszy¢ % sprzedazy za granice, systematycznie
poszerza asortyment oferowanych produktéw Arktonu, zdobywajac tym samym nowe rynki zbytu, oraz posiada
szeroki asortyment cze$ci do serwisowania istniejgcych instalacji chtodniczych.

Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi.

Niskie temperatury oraz $niezne zimy wydtuzajg okres inwestycji co moze mie¢ wptyw na sprzedaz i przychody
firmy.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi mocami produkcyjnymi.

Ograniczone moce produkcyjne majg negatywny wptyw na wynik firmy, nierealizowanie zaméwiern w krotkim
czasie moze spowodowac odptyw czesci odbiorcow do innych dostawcow.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad caly czas usprawnia, modernizuje i zwieksza wydajno$é produkcii
poprzez odpowiednie dziatania.

Ryzyko zwigzane z matg powierzchnig magazynows.

Wzrost sprzedazy, wigze sie ze wzrostem asortymentu jak i wzrostem zapaséw, co powoduje wigksze
zapotrzebowanie na powierzchnie magazynowsa, ktéra jest ograniczona.

Aby zapobiec przyhamowaniu wzrostu sprzedazy, ktéry mogtby by¢ spowodowany brakiem wystarczajgcej
powierzchni magazynowej. Zarzad w razie potrzeby na dodatkowg powierzchnie magazynowg jest gotow do
podjecia stosownych decyzji dotyczgcych rozbudowy lub wynajecia dodatkowej powierzchni magazynowe;..

10 Wskazanie, czy spétka jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka od dnia 31 marca 2008 jest jednostkg dominujgcg nad Przedsiebiorstwem Wielobranzowym Arkton spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spotka posiada 100%
jej udziatow.

Spotka od 22 listopada 2011 roku jest jednostkg dominujacg nad Berling Promotions spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spotka posiada 100% jej udziatow.
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11 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W | pétroczu 2014 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.

12 Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz na 2014 rok.

13 Informacje dotyczace akcjonariuszy emitenta

Struktura akcjonariuszy na dzien 29 sierpnia 2014 roku

Wartosé Liczba gtosow % udziat glosow
Wyszczegolnienie llos¢ akgciji % akciji nominalna na walnym na walnym
(w zl) zgromadzeniu zgromadzeniu

Berling Investments Ltd 10770000 | 61,37 10 770 000 10 770 000 61,37
Aviva Investors Poland S.A. 1473986 | 8,40 1473 986 1473 986 8,40
Aviva Investors

Specjalistycznego Funduszu 9156943 | 5,22 915 943 915 943 522
Otwartego

Pozostali 4390271 | 25,01 4 390 271 4 390 271 25,01

Znaczgcym akcjonariuszem Spotki posiadajgcym 61,37 % akgji jest Berling Investments Ltd z siedzibg na Cyprze.
Udziatowcami Spotki Berling Investments Ltd sg:

Prezes Zarzadu — Hanna Berling 50% udziatow

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow

Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling 25% udziatow

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzgdzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przyszto$ci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Od przekazania ostatniego raportu za 1Q2014 stan akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu zostat zwiekszony przez Aviva Investors Poland S.A., ktéra na Walnym
zgromadzeniu 24.06.2014r. reprezentowata 1.473.986 gtoséw co stanowi 8,40% wszystkich akcji (poprzednio
Aviva Investors Poland S.A. reprezentowata 1.110.930 gtoséw co stanowito 6,33% wszystkich akcji)

14 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
29.08.2012r.

Prezes Zarzgdu Berling Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.

Vice Prezes Zarzadu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akgji Berling S.A.

Ponadto ww. osoby za wyjgtkiem Vice Prezesa Zarzadu Pawla Ciechanskiego sg udzialowcami Berling
Investments Ltd., ktéry posiada 10 770 000 akcji Berling S.A., ktére stanowig 61,37% kapitatu zaktadowego
jednostki dominujacej, uprawniajgcych do 10 770 000 gtosow, ktére stanowig 61,37% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Prezes Zarzadu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw Berling Investments Ltd.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling - posiada 25% udziatéw Berling Investments Ltd.
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Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatéw Berling Investments Ltd.

15 Postepowanie sgdowe i arbitrazowe - informacja na temat wszystkich postepowan przed
organami rzadowymi, postepowan sadowych Ilub arbitrazowych (facznie ze wszelkimi
postepowaniami w toku lub ktére wedtug wiedzy Spétki moga wystapi¢) za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przesziosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentowno$é Spétki albo zamieszczenie
stosownego oswiadczenia stwierdzajacego ich brak

Spoétka w raporcie biezgcym 011/2014 z dnia 14.08.2014r. poinformowata o otrzymaniu protokotu z czynnosci
postgpowania kontrolnego UKS i jego wnioskow. Szczegotowe informacje na temat wynikéw kontroli zostaty
przedstawione w nocie informacyjnej 27 do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Poza tym nie toczg sig w stosunku Grupy Berling S.A. zadne postepowania przed organami rzgdowymi,
postepowania sgdowe ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtoby mie¢ wptyw na sytuacje finansowa.

16 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytdéw , pozyczek, gwaranciji.

17 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia
ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.

/cm’ ks “““f Qm&]» wm/ ’ \/ %/Z/Lv toreil

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski Radostaw Marek Mrowinski
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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E. OSWIADCZENIE O RZETELNOSCI | JASNOSCI SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
WYBORZE AUDYTORA

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne/$rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej/jego
wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy emitenta oraz
§rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy emitenta oraz $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego emitenta, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski Radostaw Marek Mrowinski
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI

BERLING S.A.
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DO 30 czeRwcCA 2014 ROKU

Poznan, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 czeErwcA 2014 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Berling 5.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Zgoda 5 lok. 8, za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, obejmujgcego:

a. S$rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 30 czerwca
2014 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywdw wykazuje sume 85 549 tys. ziotych,

b. S$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zyskdw i strat i innych catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zysk netto
w wysokosci 1 581 tys. ztotych oraz dochod catkowity w wysokoéci 1 581 tys. ziotych,

c. skrécone érdédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 3 684 tys. zt ztotych,

d. skrocone $rédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienieinych za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 6 044 tys. zlotych,

Za zgodnoSC tego skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego z  wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unig Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami, odpowiada Zarzad
Jednostki. Ponadto Zarzad Spdtki i Rada Nadzorcza zobowigzani sa do  zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byfo przeprowadzenie przegladu tego skrdconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego.

Przeglad zataczonego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do obowigzujgcych postanowieri krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnoéé, ie
skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy giéwnie droga analizy danych skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
lednostki oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiegowo$¢ Spétki.
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Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie moiemy wydac takiej opinii o zalgczonym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoici 34
»Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 czERwcA 2014 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] Berling S.A. (,Grupa”), dla kt6rej Berling S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Zgoda 5 lok. 8, jest jednostkg dominujaca (Jednostka dominujgca), obejmujacego:

a. skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2014 roku, wykazujgce po stronie aktywow i pasywéw sume 101 784 tys. ziotych,

b. skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw wykazujace za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
30 czerwca 2014 roku catkowity dochdd w wysokoséci 3 543 tys. ztotych oraz zysk netto
w wysokosci 3 543 tys. zlotych,

c. skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku zmniejszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 1 722 tys. ziotych,

d. skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych wykazujgce za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku zwiekszenie stanu érodkow
pienigznych o kwote 7 815 tys. ztotych,

e. wybrane informacje objaéniajace,
(zataczone $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za zgodnoS¢ tego skrdconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zwymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,S$rédroczna sprawozdawczo$¢
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami,
odpowiada Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej
zobowigzane sg do zapewnienia, aby skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst
jednolity Dz. U. 2 2013 r. poz. 330.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego skréconego  $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad zataczonego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych postanowier krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, ze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.
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Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sig¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnodci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatagczonym
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejskg
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