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oPlNlA NlEZALEZNEGo B!EGŁEGo REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorcz ei i Łarzqdu
Berl ing S.A.

Przeprowadz i I iśmy badan ie  załqczonego skonsoI idowanego sprawozdan ia  f inansowego
Grupy Kapitałowej Berl ing S.A. (daIej , ,Grupa,,) za rok obrotowy zakończony dnia 3]. grudnia
2009 roku, d|a której Ber| ing S.A. z s iedzibq w Warszawie przy u|. Wspó|nej 25, jest jednostkq
dom in ujqcq, obejm ujqcego:

a .  skonso| idowane sprawozdan ie  z  sy tuac j i  f inansowej  sporzqdzone na dz ień  31 .  grudn ia  2009
roku, które po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 45 842tys. z|,

b .  skonso| idowane sprawozdan ie  z  całkowi tych dochodów za  rok  obrotowy od dn ia  1s tyczn ia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, które wykazuje całkowity dochód
w wysokości8 688 tys. zł, W tym całkowity dochód przypadajqcy akcjonariuszom jednostki

dominujqcejw wysokości 8 688 tys. zł,

c .  skonso l idowane sprawozdan ie  ze  zmian w kap i ta le  wtasnym za  rok  obrotowy od dn ia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31. grudnia 2009 roku, które wykazuje zwiększenie stanu
kapitału własnego o kwotę 8 688 tys. zł,

d .  skonso l idowane sprawozdan ie  z  przeptywów p ien iężnych za  rok  obrotowy od dn ia  1s tyczn ia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, które wykazuje zwiększenie stanu środków
pieniężnych o kwotę 735 tys. zł,

e. noty objaśniajqce'
(,,załqczone sko n so I id owa ne sp raWozd a n ie f i n a n sowe,, )'

Za rzeteIność, prawidłowość i jasność załqczonego skonsoIidowanego sprawozdania
f inansowego, jak również prawidłowość dokumentacj i  konsoIidacyjnej odpowiada Zarzqd
Jednostki dominujqcej. Ponadto Zarzqd oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujqcej obowiqzane
sq do zapewnien ia ,  aby  skonsoI idowane sprawozdan ie  f inansowe oraz  sprawozdan ie
z działaIności spetniały wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 września 1994 roku
o rachunkowości .

Naszym zadaniem było zbadanie załqczonego skonso|idowanego sprawozdania f inansowego
i wyrażenie, na podstawie badania, opini i  o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzete|ne, prawidłowe i  jasne oraz czY dokumentacja konsol idacyjna będqca
podstawq jego sporzqdzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposób
prawidłowy.

Badanie załqczonego skonsoIidowanego sprawozdania f inansowego przeprowadziI iśmy
stosownie  do:
a. postanowien rozdziału 7 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. z2oo9

roku Nr 1'52, poz.1223, z poźn, zm. . , ,Ustawa o rachunkowości,,),
b. stosownej w Po|sce praktyki badania sprawozdań f inansowych,

viul
, Ie- '11  r
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w taki sposób, aby uzyskać racjonaInq pewność, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidłowości. W szczegó|ności badanie obejmowało sprawdzenie dokumentacj i
konsoIidacyjnej, z której wynikajq kwoty i  informacje zaWarte w załqczonym skonsoIidowanym
sprawozdan iu  f inansowym. Badan ie  obe jmowało r ówn ież ocenę poprawności
przyjętych i  stosowanych przez Zarzqd jednostki dominujqcej zasad rachunkowości i  znaczqcych
szacunków dokonanych przezZarzqd, jak i  ogó|nej prezentacj i  załqczonego skonso|idowanego
sprawozda nia f inansowego.
Uważamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyło nam Wystarczajqcych podstaw
do wyrażenia opini i  o załqczonym skonsoIidowanym sprawozdaniu f inansowym traktowanym,
jako całość.

5. Naszym zdaniem, załqczone skonsoIidowane sprawozdanie f inansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku f inansowego

Grupy za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2Q09 roku do dnia 3L grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacj i  majqtkowej i  f inansowej badanej Grupy na dzień 31. grudnia 2009 roku,

b. zostato sporzqdzone prawidłowo, to jest zgodnie z zasadami (po|itykq) rachunkowości,
wynikajqcymi z Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, Międzynarodowych
Standardów Sprawozdawczości Finansowej oraz zwiqzanych z nimi interpretacj i  ogłoszonych
w formie rozporzqdzeń Komisj i  Europejskiej,  a w zakresie nieureguIowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogów Ustawy o rachunkowości i  wydanych na jej podstawie
przepisów wykonawczych,

c. jest zgodne z wpływajqcymi na formę itreść skonsoIidowanego sprawozdania f inansowego
przepisami prawa reguIujqcymi sporzqdzenie sprawozdań f inansowych oraz postanowieniami
Statutu Jednostki dominujqcej.

6. Zapozna|iśmy się ze sprawozdaniem z działa|ności Grupy Kapitałowej Ber| ing S.A. za rok obrotowy
od dn ia  1s tyczn ia  2009 roku do dn ia  31grudn ia  2009 roku.  UznaI iśmy,  że in formac je  pochodzqce
z załqczonego sprawozdania f inansowego sq z nim zgodne.

\ - . 1  \  r  l l
Maicin Harfffa ,
V \.r^- i \.' 

' 
,.-

Wiceprezes Zarzqdu
Biegły rewident
Numer ewidencyjny L1266

Poznań, dnia t7 marca 20].0 roku

Paweł Przybysz
.frj

Preześ larzqdu

Biegty rewident

N umer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z o.o.
60-538 Poznań, u|. Koście|na 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdań f inansowych, wpisany
na I istę podmiotów uprawnionych
prowadzonq przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363
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RAPoRT UzUPEŁNIAJĄCY oPlNlĘ z BADAN|A sKoNsoL!DoWANEGo
SPRAWOZDAN!A F!NANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY
OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2OO9 ROKU

I.  INFORMACJE PODSTAWOWE

1. lnformacje identyfikujqce badanq Grupę Kapitałową

Jednostka dominujqca Ber| ing S.A. (, ,Spótka dominujqca,,,  , ,Jednostka dominujqca,,) powstata na mocy

Postanowienia Sqdu Rejonowego d|a m.st. Warszawy, X|V Wydziału Gospodarczego Krajowego

Rejestru Sqdowego, z dnia 1|utego 2008 roku w wyniku przekształcenia z Ber| ing centrum

Chłodnictwa Soótka Jawna.

Dotychczasowa siedziba Spótki  dominujqcej mieścita s ię w Warszawie przy A|. Krakowskiej 80A, 05-
552 Wó|ka Kosowska. Dnia 7 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Wa|ne Zgromadzenie Ber| ing S.A.
podjęto Uchwałę nr 4 w sprawie zmiany siedziby Spółki na Warszawę przy u|icy Wspó|nej 25' Zmiana
siedziby została zarejestrowana W 2010 roku.

Dnia 1 |utego 2008 roku Jednostka dominujqca została wpisana do Rejestru Przedsiębiorców

Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000298346.

Spółka dominujqca posiada numer NIP 522-00-59-742 nadany przez |Jrzqd Skarbowy Warszawa

Ochota  w dn iu  29 marca  1995 roku oraz  symbo l  REGON 010164538 nadany w dn iu  1  kwie tn ia  1993
roku przez Wojewódzki Urzqd Statystyczny w Warszawie.

Spółka dominujqca działa na podstawie przepisów Kodeksu spółek hand|owych oraz W oparciu o

Statut.

Podstawowym przedmiotem działaIności Jednostki dominujqcej jest:
handeI  hur towy i  detaI i czny  urzqdzen iami  chłodn iczymi ,
usługi w zakresie napraw, montażu i  komp|etacj i  urzqdzeń przemysłowych w szczegó|ności
zwiqzanych z chłodnictwem,
wynajem sprzętu chłodniczego.

Kapitał zakładowy Spótki dominujqcej według stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku wynosił 1'4400
tys. zł i  dzieI ił s ię na 14 400 200 akcj i  o wartości nominaInej 1 złotych każda.

a

{
4AUDYT Sp. z o.o.
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Według stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spótki  dominujqcej
przedstawiała się następujqco:
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Akcjonariusz

%
posiadanych

głosów

Wartość
posiadanych

akcji
(w zł)

Be r l i ng  Hanna

Ber l ing lnvestments Ltd
Ber l ing Marc in
Ber l ing Tomasz
Celka Franc iszek
Piechocki  Leszek

Razem

96,8%

1,6%
1,6%o

LOo%

r20
13 920 000

40
40

240 000
240 000

L4 400 200

W sktady Grupy Kapitałowej Ber| ing S.A. wchodzq następujqce spółki:
Ber | ing  S .A .  z  s iedz ibq  w Warszawie  _Jednostka  dominu jqca ,
Przeds ięb iors two Wie|obranżowe Ark ton Sp.  z  o .o .  z  s iedz ibq  w Leszn ie  -  Jednostka  za leżna.

WładzamiSpółki dominujqcej sq: WaIne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza iZarzqd.

W sktad Zarzqdu Spó tk i  na  dz ień  wydan ia  op in i iwchodz i | i :
Hanna Ber| ing  _  Prezes  Zarzqdu,
Paweł Ciechański - Członek Zarzadu.

W okresie badanym oraz W okresie do dnia wydania opini i  nie wystqpiły zmiany w składzie Zarzqdu

Soótki .

W skład Rady Nadzorcze j  Spó tk i  dominu jqce j  na  dz ień  wydan ia  op in i i  wchodz i | i :
Marcin Ber| ing - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Marc in  Marczuk  -  Wiceprzewodn iczqcy  Rady Nadzorcze j '
Jerzy Stec _ Członek Rady Nadzorczej,
Tomasz Ber| ing - Członek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Pawłowski - Członek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz W okresie do dnia wydania opini i  nie Wystqpiły zmiany w składzie Rady

Nadzorczej.

4AUDYT Sp. z o.o.
te l .
fax
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2. !nformacje o skonsol idowanym sprawozdaniu f inansowym za poprzedni rok obrotowy

SkonsoIidowane sprawozdanie f inansowe za rok 2008 było pierwszym skonsol idowanym

sprawozdan iem Grupy Kap i tałowej  Ber I ing  S .A .  w rozumien iu  M iędzynarodowych Standardów

Sprawozdawczości Finansowej.

Skonso l idowane sorawozdan ie

uzyskało opinię bez zastrzeżeń'

Skonso l idowane sprawozdan ie

Zgromadzen ia  z  dn ia  15 grudn ia

f inansowe za  rok  2008 zos tało zbadane przez  4AUDYT Sp.z  o .o .  i

f inansowe za rok 2008 zostało zatwierdzone Uchwałq Walnego

2009 roku.

a

- J

.-ł

--1

_ 1

--1

' : 1

:J

:1

4

_ 1

I

. - {

3. Zakres prac iodpowiedzia|ności

Niniejszy raport został przygotowany d|a Wa|nego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzqdu

Ber| ing S.A. z s iedzibq w Stefanowie przy A|. Krakowskiej 80A i  dotyczy skonsoIidowanego

sprawozdania f inansowego Grupy Kapitałowej Ber| ing S.A',  na które sktada się:

a .  skonso| idowane sprawozdan ie  z  sy tuac j i  f inansowej  sporzqdzone na dz ień  31 grudn ia  2009

roku, które po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 45 842 tys. zł,

b. skonso|idowane sprawozdanie z całkowitych dochodów za rok obrotowy od dnia 1 stycznia

2oO9 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, które wykazuje całkowity dochód

w wysokości8 688 tys. zł, w tym całkowity dochód przypadajqcy akcjonariuszom jednostki

dominujqcej w wysokości 8 688 tys. zt,

c .  skonso| idowane sprawozdan ie  ze  zmian w kap i ta|e  własnym za  rok  obrotowy od dn ia

1. stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, które wykazuje zwiększenie stanu

kapitatu własnego o kwotę 8 688 tys. zł,

d .  skonso| idowane sprawozdan ie  z  przepływów p ien ięznych za  rok  obrotowy od dn ia  1s tyczn ia

2009 roku do dnia 31. grudnia 2009 roku, które wykazuje zwiększenie stanu środków

pieniężnych o kwotę 735 tys. zł,
e. noty objaśniajqce.
(, ,zatqczone sko nso l idowa ne spraWozda n ie f ina n sowe,, ).

Rok obrotowY, za który sporzqdzono badane skonso|idowane sprawozdanie f inansowe obejmuje

12 koIejnych miesięcy od 1. stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Poprzedni rok obrotowy obejmował okres 12 kolejnych miesięcy od 1. stycznia do 31 grudnia 2009

roku.

Badan ie  skonso| idowanego sprawozdan ia  f inansowego przeprowadzono zgodn ie  z  umowa z  dn ia

8grudnia 2009 roku zawartq na podstawie UchwaĘ Rady Nadzorczej Jednostki dominujqcej z dnia
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29 grudn ia  2009 roku odnośnie  Wyboru podmiotu  uprawn ionego do badan ia  sprawozdan ia

f inansowego.

Badan ie  skonsoI idowanego spraWozdan ia  f inansowego przeprowadz i I iśmy s tosownie  do
postanowień rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowości oraz stosowanej w Po|sce praktyki badania

sorawozda ń f inansowvch.

7arzqd Spółki jest odpowiedziaIny za dokumentację konsoIidacyjnq, sporzqdzenie i  rzetelnq
prezentację skonsoIidowanego sprawozdania f inansowego zgodnie z Międzynarodowymi

Standardami  Rachunkowości  /  M iędzynarodowymi  S tandardami  Sprawozdawczośc i  F inansowej
(,,MSSF") oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi wformie rozporzqdzeń Komisj i

Europejskiej,  a w zakresie nieuregu|owanym w tych Standardach - stosownie do wymogów Ustawy o
rachunkowości i  wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych.

Ponadto ,  Zarzqd oraz  Rada Nadzorcza  Spółk idominu jqce jsq  zobowiqzan izapewnić ,  pos iada jqc  W tym
zakres ie  odpowiedz ia Iność soI idarnq,  aby  skonsoI idowane sprawozdan ie  f inansowe oraz
sprawozdan ie  z  dz iałaInośc i  Grupy spełn ia ty  wymagan ia  przewidz iane w Ustawie  o  rachunkowości .

Naszym zadan iem było,  W oparc iu  o  przeprowadzone badan ie ,  wyrażen ie  op in i i
i  sporzqdzen ie  rapor tu  uzupełn ia jqcego,  odnośnie  tego skonsoI idowanego sprawozdan ia

f inansowego.

Zarzqd Jednostki dominujqcej z|ozyt w dniu wydania niniejszego raportu oświadczenie o rzete|ności

i  jasnośc i  skonso l idowanego sprawozdan ia  f inansowego przedstawionego do badan ia  oraz
niezaistnieniu zdarzeń wptywajqcych w sposób znaczqcy na dane wykazane w skonso|idowanym

sprawozdan iu  f inansowym za  rok  badany.

W trakcie badania skonsoIidowanego sprawozdania f inansowego Zarzqd Spółki udostępnit nam

wsze|kie dokumenty i  informacje niezbędne do wydania opini i  i  przygotowania raportu.

4AUDYT Sp.  z  o .o ' ,  cz tonkowie  je j  Zarzqdu oraz  inne osoby uczes tn iczqce  w badan iu

skonsoI idowanego sprawozdan ia  f inansowego Grupy spetn ia jq  wymóg n iezaIeżności .

Zakres  p|anowanej  iwykonanej  pracy  n ie  zos tał  w żaden sposób  ogran iczony .  Zakres  i sposób
przeprowadzonego badania wynika ze sporzqdzonej przez nas dokumentacj i  roboczej, znajdujqcej s ię

w s iedz ib ie  4AUDYT Sp.  z  o .o .
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- - !
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BUDUJIMY ZAUFANIE

l1. ANAL|ZA SYTUACJl FINANSoWEJ I MAJĄTKoWEJ GRUPY KAPITAŁoWEJ

1. SxorusorIoowANE SPRAWozDANIE z SYTUAoI FINANSoWEJ

Rok
bieżqcy
tys. zł

Rok
poprzedni

tys. zł

Dvnamika . .*:n 
Rok

_, 
;/^ 

_ 
bieżqcy poprzedni

Struktura % Struktura %

1

1

-1

-4

-ą

-ł

{

-1

--1

--z
=ą

--1

-{

:1

-1

-4

^.Ę

, 1

--1

-a

--t

--1

,-1

--5

--.

-5

t

-:3

=a
-a

^J

-g

I

L2486
8 47r

3  801

63

r44

33 357
25 94t

5 058

7347

1  011
45 842

L2544

8 47L

3 548

52

465

39 228

31 6s9

6  181

o r z

s t 7 7 2

-o,syo

0,o%

7,t%

20,9%

-r,q 10/

_ 0,0%
-L5,Oyo

-t8,t%

-18,2%

1f0,f%

30,30/o
-L!,5yo

27,Lyo
!8,5yo

8,3%

0,L%o

o,3%

0,0%

72,8yo

56,6%

1,7,0%

2,gyo

2,2%

LOO,iyo

24,zyo
L6,4%

6,9%

0,!%o

0,9%

0,0%

75,8yo

67,2%

ll,9%

1,,2%

L , 5 %

L00,o%;o

Aktywa trwałe
Wartość firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Wartości  n iemater iaIne
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate naIeżności

Aktywa obrotowe

Zapasy

NaIeżności  handIowe oraz
poZostałe naIeżności

Środki  p ien iężne i  ich
ekwlwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa razem
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BUDUJEMY ZAUFAN!E

Rok
bieżqcy
tys. zł

Dvnamika
poprzeonr 

%
tys. zf

Rok Rok
bieżqcy poprzedni

Struktura % Struktura %

-f

-=

I

*5

4
-J

=

--1

--1

=

--5

.---rj

==

=1

-5

^.3

-4

-=

-5

--1

-5

^-3

-1

--5

-1

-5

-5

-t

- !

.l

28 379

74 400

J  Z J L

8 688

z8 379

732

247

243

242

16732

5 019

109

6L,9%

3L,4yo

LL,5yo

L9,O%ó

61.,9o/o

L,6yo

o,syo

0,5%o

o,syo

36,5yo

L0,gyo

0,2o/o

25,OYo

0,3%ó

10o,0%

38,0%

2l ,8yo

LO,Lyo

38,Iyo

L,2o/o

o,7yo

o,4o/o

60,8yo

44,7%;o

0,3yo

L5,s%io

0,3yo

L00,o%

Kapitał Własny

Kapi tał podstaWoWy
Zysk netto okresu
obrotowego
Wyptacone zyski spótki jawnej
Kapitały prZypadajqce
akcjonar iuszom podmiotu
dominujqcego
Udziaty akcjonar iuszy
m n iejszościoWych

Zobowiqzanie
długoterminowe

Pożyczki i kredyty bankowe
Zobowiqzania z tytułu
odroczonego podatku
dochodowego
Zobowiqzania
długotermi nowe Z tytutu
leas ingu f inansowego
Zobowiqzania
krótkoterminowe
Zobowiqzania handIowe oraz
pozostate zobowiqzania
Zobowiqzania z tytułu
świadczeń pracowniczych
Zobowiqzanie z tytutu
podatku dochodowego
Pożyczki i kredyty bankowe
Zobowiqzania
krótkoterminowe z tytutu
leas ingu f inansowego

Pasywa razem

19 691 44,Lyo

1.4 400

5 29t 64,2%

19 691 44,Lyo

597 22,6Yo

361 -3L,6%;o

23t s'LYo

5 4 866,7%;0

3L 484 -45,9%0

23 t4t -78,3yo

133 -L7,9yo

8 049 4Z,4yo

t62 -11,9%

5L772 -Lt,sYo

-{

. , r : l  l r ,  t l

,  l i l  1.1 i l

1L 461,

1 A )

45 842
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BUDUJEMY ZAUFANIE

2, SxorusolloowANE sPRAWozDANIE z cAŁKoW|wcn oocxooÓw

Rok
bieżqcy
tys. zł

Dvnamikapoprzeonr 
%tys. zf

Rok Rok
bieżqcy poprzedni

Struktura % Struktura %

-l

-a
--ll

-1

-1

-1

-3

5

=

-1

=z
^-Ę

--5

-5

--5

--1

-

-1

-1

-4

-

-^-e
-5

-_-t
, 1

--3
^_ą

5

-5

-5

-:l

'a

{

I

Dzi ałalność ko nty nuowa n a

Przychody ze sprzedaży ze sprzedaży
towarów i materiatów

Przychody ze sprzedaży ze sprzedaży
produktów i  usług
Wartość sprzedanych towarów i
materiatów

Ustugi  obce

Koszty świadczeń pracowniczych

Pozostałe koszty

Zysk brutto ze sprzedaży

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na działaIności operacyjnej

Przychody f inansowe

Koszty f inansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowv

Zysk (strata) netto z działalności
kontynuowanej

Dzigłalność za n iechana

Strata netto z dz iataIności  zaniechanej

Zysk (strata) netto/całkowity dochód

58 376

o  l J v

-39  031

-6 198

-4 838

-3 075

11394

443

-281.

11 556

29

-867

to 7L8

-2 030

8 688

8 688

68 549

7 898

-52 478

-6 780

- 4  4 I I

-5 252

7 525

s33
-524

7 535

t7

-558

6 993

- I 5 I Z

5 581

-r4,8%

-22,0oń

-25,6yo

-8,6%

9,7%

-4I,5%

51.,4%

-1.6,9%

-46,4%o

ąą Ao/^

70,6%

55,4%

53,3%

54,7%ó

52,9%

1.00,0%

10,6%

-66,9%

-1.0,6%

-9 ąoA

-5,3%o

0,8%

-o,syo

19,8%

18,4%

-ą ąo/^

1_4,9%

100,0%

11.,5%

-76,6%

_o oo/^

-6,4%

-7,7%

tt,0%

0,8%

-a Lo/^

71,0%

-0,8%

LO,f%

-1 qo/^

8,3%

8,3%io5 681 52,9% L4,9%
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BUDUJEMY ZAUFANIE

3. PoDSTAWoWt wsxnŹrrltrl FlNANsoWE

Zwracamy UWagę, że do wyl iczenia wskaźników za rok 2007 wykorzystano jednostkowe dane

finansowe jednostkidominujqcej, ze względu na fakt, iż Grupa powstata w roku 2008.Ztego powodu

po równywa lność poszczegó | nych wskaźn i ków f ina nsowych jest ogra n iczona'

Rentowność

Rentowność jest rezultatem decyzj i  gospodarczych podejmowanych przez Grupę' Jej podstawowym

zadaniem jest okreś|enie zdo|ności Grupy do generowania zysków postrzeganych przez pryzmat

zasobów - tak kapitałowych jak i  majqtkowych, zaangażowanych w ten proces. Anal iza rentowności

wyn ika  z  pot rzeby optymaI i zac j i  dz iałaInośc i  Grupy i szukan ia  na j Iepszych sposobów angażowan ia
posiadanych przez niq środków.

Wskaźnik Formuła obIiczeniowa
Wartość wskaźnika

2009 2008 zooT

Zyskowność sprzedaży

Rentowność sprzedaży brutto

Re ntowność sprzedaży netto

Rentowność kapitału własnego

Rentowność aktywów

zysk ze sprzeda zy / przychody
z o  c n r u o d e i r r

zysk brutto/przychody netto
- ^ . ^ . - ^ l ^ ł ' ,
4 C  J P r  4 C U O a y

zysk netto/przychody netto
r F  <n r r ada i \ t

zysk netto/kapitat wtasry bez wyniku
finansowego bieżqcego roku

zysk netto/a ktywa ogółem

17,7%

16,6%

13,5%

44,7%

19,0%

q 904

9,1%

7,4%

40,6%o

tt,0%

17,8%

78,2%

L8,f%

252,4%

ąą ^o/^

Ana|iza wskaźników rentowności wskazuje na znacznq poprawę W tym zakresie w bieżqcym okresie,

czego przejawem jest wzrost wartości wszystkich wskaźników rentowności.

W roku 2009 Grupa osiqgnęła Wyzsze wyniki  na wszystkich poziomach działalności w porównaniu

do roku poprzedniego, co spowodowane było poprawq re|acj i  przychodowo - kosztowej pomimo

spadku przychodów ze sprzedazy.
--1

-Ą

---l

--{

--{

!-
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BUDUJEMY ZAUTANIE

A
IT

--1

:1

F

a
=

Płynność finansowa

Płynność f inansowa Wyraza zdo|ność Grupy do terminowego regu|owania zobowiqzań. Zdo|ność

ta opiera s ię na zasobach posiadanej przez Grupę gotówki oraz na pozostałych zasobach

materiaInych, które zamieniane sq w okreś|onym czasie na gotówkę (cyk| aktywów obrotowych).

Wskaźnik Formuła obIiczeniowa
Wartość wskaźnika

2009 2008 2007

(inWestycje krótkoterminowe +
Wskaźnik płynności szybkiej na|eżności krótkoterminowe)/ o,4 0,2o 0,55

zobowiazania krótkoterminowe

-1 Wskaźnik płynności bieżqcej 
aktYwa obr.otowe/ zobowiqzania 

2 1.,25 2,z2

--5

--5 Ana|iza wskaźników płynności f inansowej wskazuje na poprawę W tym zakresie W stosunku do roku

= 
poprzedniego. Wartość obu wskaźników płynnościzwiększvła się.

-_Ą
Poprawa w badanym okresie spowodowana była znacznym spadkiem zobowiqzań biezqcych Grupy

-^:f przy mniejszym spadku aktywów obrotowych. Wartość wskaźnika płynności szybkiej w da|szym ciqgu

utrzymywała się na dość niskim poziomie, co jednak wynika z charakteru prowadzonej działaIności--Ą
hand|owej ibardzo dużego udziatu zapasów w majqtku Grupy (stanowiły one aż 57% majqtku

= ogółem).

-5

-5

-5

--J

--5

--5

5
-1

I

!

a
1 ą 1 1 q

=
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BUDUJEMY ZAUFANIE

-::l Sprawność wykorzystania zasobów=j

- -] Wskaźniki sprawności wykorzystania zasobów oceniajq zdo|ność Grupy do optyma|nego zarzqdzania-1
posiadanymi aktywami oraz wskazujĄ, czy wie|kość danego składnika aktywów jest adekwatna do

-3 rozmiarów prowadzonej przez przedsiębiorstwa wchodzqce W skład Grupy działa|ności. Wskaźniki
.--ą sprawnościokreś|ajq długość cyk|u rotacj i jakiemu pod|egajq Zapasy, na|eżności iaktywa ogółem oraz

wskazujq okres, po jakim Grupa przeciętnie sptaca swoje zobowiqzania.
--4

--1

:1 Wskaźnik Formuta obl iczeniowa
Wartość wskaźnika

2009 2008 2007

- _Ą  . . ' '  ! . ' | | ' ' ^ ! .^ : : . . . . : . a | ' . .  p r z y chodyne t t o z e sp r z edaży / a k t ywa- . Wskaźnik rotacji majqtk ogoł.il 
' t,41' !,48 2,t7

. . - {  
! ^ | | . . ^ L ^ ^ ' i . ^ | ^ : - ^ ; ^ :  ( n a | e ż n o ś c i

WskaŹnik rotacj i  na|eżności  
krótkoterminowe/przychody ze 29 29 40

w dn iach-4 sprzedaży)*360

Wskaźnik rotacji zapasów (zapasy/koszty działa|ności 
778 165 L46- i  w dniacn operacy lnej)*360

=3 Wskaźnik rotacji zobowiqzań w (zobowiqzania krótkoterminowe/koszty 
115 !64 90

dntach wrasne sprzeoazy)-Jbu

,-a

-1
W bieżqcym okresie nie wystqpity większe zmiany w zakresie sprawności wykorzystania zasobów

= w Grupie. Spowodowane było to zarówno zmniejszeniem aktywów obrotowych Grupy, jej

^l zobowiqzań bieżqcych jak i przychodów i kosztów z podstawowej działa|ności.--5

_'-_.1 Największej zmianie w stosunku do roku poprzedniego u|egła wartość wskaźnika rotacji zobowiqzań
^--:1 w dniach,  która na dz ień b i Iansowy wyniosta 115 dni ,  co oznaczato skrócenie okresu o 49 dni .  Zmiana

spowodowana była ponad 46% spadkiem poziomu zobowiqzań bieżqcych Grupy.
--1

-3

, - 3

--3

5

-a

_.ą

-<

_i L4/79
,
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BUDUJEMY ZAUFANIE

Fina nsowa nie działa Iności

Wskaźnik i  f inansowan ia  prezentu jq

prowadzonej przez Grupę. Wskazujq

obcych w f inansowaniu aktywów. |ch

długoterminowej płynności f inansowej.

struktUrę źrodeł f inansowania działaIności gospodarczej

na udział poszczególnych składowych kapitatów wtasnych i

optyma|ne war tośc i  pozwa|a jq  na  ut rzyman ie  przez  Grupę

Wskaźnik Formuła obIiczeniowa
Wańość wskaźnika

2009 2008 2007

- i
j

--f
i

-

--5
!

--5
:--

-=

-3

=

:1

-1

:3

--5

-:3

--3

--3

-3

_^:=

=

--=

-3

--3

=
^-3

--5

^--a
--1

4

=l

Wspótczynnik zadtużenia kapitał obcy / kapitaty ogótem

Pokrycie zadtużenia kapitałem kapitał wtasny/zobowięzania wraz z
wtasnvm rezerwami

Stopień pokrycia a ktywów
trwatych ka pitatem własnym

0,38

1,63

2 ,27

o,62

0,62

0,61

1,57

0,38

0,45

1,24

65,40

n Ę Ę

ka pitat własny/a ktywa trwałe

Trwatośćstrukturyf inansowania kapi tałwtasny/pasywa ogółem

W bieżqcym okresie sytuacja f inansowa Grupy u|egta poprawie, czego potwierdzeniem sq wyższe

wartości wszystkich wskaźników f inansowania dziatalności.

Wedtug stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitałowa f inansowata swojq działa|ność przy

wykorzystaniu obcych źrodeł ty|ko w 38%o, co oznacza spadek udziatu kapitałów obcych w kapitałach

ogó tem w s tosunku do roku poprzedn iego o  24%'

Kapitały własne Grupy w kwocie 28379 tys. zł przewyzszały na koniec 2009 roku o ponad 1'60% jej

zobowiqza  n ia .

4. Zasadność założenia kontynuacj i  działaIności

W wyniku przeprowadzonego badania skonsol idowanego sprawozdania f inansowego

Grupy Kapitałowej Berl ing S.A. za rok obrotowy zakończony 31. grudnia 2009 roku, W tym ana|izy

sytuacj i  f inansowej, nie stwierdziI iśmy zagrozenia kontynuacj i  działaIności w roku następnym po

badanym,  na skutek  zamierzonego lub  przymusowego zan iechan ia ,  bqdź i s to tnego ogran iczen ia

dotychczasowej działaIności jednostek wchodzqcych w skład Grupy.
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IIl. INFoRMACJE szczEGÓŁoWE

1. DoKUMENTACJAKoNSoLTDACYJNA

Przy sporzqdzaniu skonsoIidowanego sprawozdania f inansowego Zarzqd Jednostki dominujqcej

nie dokonał istotnych odstępstw od zasad konsol idacj i  okreś|onych W Międzynarodowych

Standardach Sprawozdawczości Finansowej, które zostaty zatwierdzone przez Unię Europejskq'

Zasady konso|idacj i  stosowane sq w taki sposób, aby skonso|idowane sprawozdanie f inansowe

prezentowato sytuację f inansowq i majqtkowQ Grupy Kapitałowej, tak jakby jednostki Grupy

Ka pitałowej sta nowity jed no przedsiębiorstwo.

Jednostkę za|eznq objęto konsoIidacjq stosujqc metodę pełnq obejmujqcq:

sumowanie sprawozdań f inansowych jednostki dominujqcej oraz wszystkich jednostek za|eżnych

po lega jqce  na dodan iu  odpowiedn ich  pozyc j i  b i |ansu,  rachunku zysków i s t ra t  o raz  sprawozdan ia

z przepływu środków pienięznych,

dokonanie wyłqczeń konso|idacyjnych, w tym wyłqczenie kapitałów wtasnych Jednostki zależnej

na dzień objęcia kontrol i  nad tq jednostkq, ustalenie wartości f i rmy z konsoIidacj i ,  wyłqczenie

z odpowiednich pozycj i  bi|ansowych rozrachunków występujqcych pomiędzy jednostkami Grupy

Kapitałowej na dzień bi|ansowy, wyłqczenie z odpowiednich pozycj i  rachunku zysków i strat

obrotów pomiędzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wyłqczenie z

wyniku f inansowego niezreaIizowanych marz zawartych w składnikach aktywów jednostek Grupy

Kapitałowej.

2, Dz|EŃ B|LANSoWY

Nie wystqpiły rozbieżność pomiędzy dniem bi|ansowym, na który sporzqdzono skonso|idowane

sprawozdanie f inansowe Grupy Kapitałowej, a dniem, na który zostały sporzqdzone sprawozdania

f inansowe jednostek objętych konsoIidacjq.

3. WYŁĄczENIA z oBoW|ĄzKU oBJĘclA sKoNsoLIDoWANYM sPRAWoZDANtEM FINANsoWYM

Zarzqd Jednostki dominujqcej nie dokonał wytqczeń jednostek gospodarczych z obowiqzku objęcia

skonso l idowanym sprawozdan iu  f inansowym za  rok  2009.

4. RoDzAJ IWPŁYW zM|AN WYWoŁANYCH zM|ANAMIZAKRESU JEDNoSTEK oBJĘwcH KoNsoL|DACJĄ

W porównaniu do roku poprzedniego nie wystqpiły żadne zmiany w zakresie jednostek objętych

konso l idac jq .

4AUDYT Sp. z o.o.
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5. Wvt4czervrn KoNSoLtDACYJNE

Dokonane wyłqczenia wzajemnych rozrachunkóW oraz obrotów Wewnętrznych jednostek objętych

konsoI idac jq  sq  zgodne z  dokumentac jq  konsoI idacy jnq '

W sprawozdaniu skonsoIidowanym wykazano wyłqcznie przychody i  koszty, które zostały osiqgnięte

(pon ies ione)  w wyn iku  t ransakc j i  z  jednostkami  zewnętrznymi .

Informacje o dokonanych wyłqczeniach zostały ZapreZentoWane W notach objaśniajqcych

do skonso| idowanego sprawozdan ia  f inansowego Grupy za  rok  obrotowy zakończony w dn iu  31

grudn ia  2009 roku.

Dokonane wytqczenia przez jednostki objęte konso|idacjq niezrea|izowanych wyników zawartych

w wartości aktywów sq zgodne z dokumentacjq konso|idacyjnq.

Informacje o dokonanych wytqczeniach zostały zaprezentowane W notach objaśniajqcych

do skonso| idowanego sprawozdan ia  f inansowego Grupy za  rok  obrotowy zakończony wdn iu  3] .

grudn ia  2009 roku.

6. WanroŚĆ rlnuY

UstaIen ie  s tanu War tośc i  f i rmy na dz ień  31 grudn ia  2009 roku jes t  zgodne z  dokumentac jq

konsoI idacy jnq.

lnformacje dotyczqce ustaIenia wartości f i rmy oraz dokonanego odpisu z tytutu utraty wartości

zostały zaprezentowane w notach objaśniajqcych do skonso|idowanego sprawozdania f inansowego

Grupy za rok obrotowy zakończony w dniu 31. grudnia 2009 roku.

7. KAP|TAŁ WŁASNY

Wykazany stan kapitału własnego, W tym kapitału przypadajqcego udziałom niesprawujqcym kontroI i

jes t  zgodny z  dokumentac jq  konsoI idacy jnq i  odpowiedn imi  dokumentami  prawnymi .

Informacje dotyczqce ustaIenia kapitatu wtasnego, W tym kapitału przypadajqcego udziałom

niesprawujqcym kontrol i  zostały zaprezentowane W notach objaśniajqcych do skonso|idowanego

sprawozdan ia  f inansowego Grupy za  rok  obrotowy zakończony w dn iu  31grudn ia  2009 roku.

8. KorvlplErruośĆ l popRłwt'lośĆ sponzĄoze NIA sPRAWoZDANIA F|NANsoWEGo

Zarzqd Jednostki dominujqcej potwierdził zasadność zastosowania zasady kontynuacj i  działa|ności

przy sporzqdzaniu skonsoIidowanego sprawozdania f inansowego w notach objaśniajqcych.

BUDUJEMY ZAUFANIE
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Zasady Wyceny, prezentacj i  oraz sposobu sporzqdzenia skonsoIidowanego sprawozdania

f inansowego zostały prawidłowo i komp|etnie opisane w notach objaśniajqcych do skonsoIidowanego

sprawozdan ia  f inansowego.

Noty W sposób komp|etny opisujq pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujq

pozostałe informacje niezbędne do oceny skonsoIidowanego sprawozdania f inansowego. Zostaty one

sporzqdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (poIitykq) rachunkowości,

wynikajqcymi z Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej oraz zwiqzanych z

nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzqdzeń Komisj i  Europejskiej,  d W zakresie

nieuregu|owanym w tych standardach - stosownie do wymogów Ustawy o rachunkowości i

wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych.

Zarzqd Jednostki dominujqcej zapewnit porównywaIność danych f inansowych zaprezentowanych

w skonsol idowanym sprawozdaniu f inansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonso| idowane sprawozdan ie  ze  zmian w kap i ta|e  własnym wykazu je  zw iększen ie  s tanu kap i ta tu

własnego w badanym okresie o kwotę 8 688 tys. zł, a jego pozycje sq prawidłowo powiqzane ze

sprawozdaniem z sytuacj i  f inansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodów oraz notami

objaśn iajqcym i.

SkonsoIidowany sprawozdanie z przepływów pienięznych wykazuje zwiększenie stanu środków

pieniężnych w wysokości 735 tys'  zt,  a jego pozycje sq prawidłowo Ze sprawozdaniem z sytuacj i

f inansowej oraZ sprawozdaniem z całkowitych dochodów oraz notami objaśniajqcymi.

Zarzqd Jednostki dominujqcej sporzqdzit i  załqczy| do skonso|idowanego sprawozdania f inansowego

sprawozdan ie  z  dz ia taInośc i  Grupy w roku obrotowym 2009.

DokonaIiśmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacj i ,

d |a  k t ó rych bezpośredn im źródłem jes t  zbadane skonsoI idowane sprawozdan ie  f inansowe.

UznaIiśmy, że informacje pochodzqce zzałqczonego skonsol idowanego sprawozdania f inansowego sq

z  n im zgodne.
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9. INFoRMACJE I USTALEN|A xoŃcowr

Działajqcy w imieniu 4AUDYT Sp. z o.o. niżej podpisany biegły rewident otrzymał od Zarzqdu

Jednostki dominujqcej pisemne oświadczenie, w którym Zarzqd Spótki dominujqcej stwierdził, iż

Grupa Kapitałowa przestrzegata obowiqzujqcych jq przepisów praWa.
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Wiceprezes Zarzqdu

Biegły rewident

N u mer ewidencyjny 1,If66

N in ie j szy  dokument  zawiera  19 s t ron .

Poznań, dnia 17 marca 2010 roku
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Prezes Zarzqdu

Biegły rewident

N  umer  eWidency jny  11011

4AUDYT Sp. z o.o.
60.538 Poznań, u|. Koście|na 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdań f inansowych, wpisany
na l i s tę podmiotów uprawnionych
prowadzonq przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363
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