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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BERLING S.A.
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4AUDYT Sp. z 0.0.

(Spotki/lednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wspdlnej 25 za rok obrotowy, ktéry zakonczyt
sie dnia 31stycznia 2009 roku obejmujgcego:
a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b. bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 41 697 tys. zt,
¢. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 8 151 tys. zi,
d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, ktdore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
8 151 tys. 1,
e. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu s$rodkéw pienieznych o kwote
794 tys. zt,
f.  noty objasniajgce do pozycji bilansowych,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

Za rzetelno$é, prawidtowosé i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rdwniez
za prawidtowos¢ ksiagg rachunkowych, bedacych podstawa ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki obowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na podstawie
badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidtowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy ksiegi
rachunkowe bedace podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidtowy.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,
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w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zafaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocene poprawnosci
przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkow
oraz ich podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zatagczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spétki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzier 31 grudnia 2009 roku,

b. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okredlonymi w Ustawie o
rachunkowosdci oraz przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami Statutu Spotki.

6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. UznalisSmy, Ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

N I

Marcin Hauff,z‘ ] Pawet Przybysz

, N [/ SN .»Lb‘\iﬂ"‘ 4

Wiceprezes Zarzadu PrezeséZérzadu

Biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp.z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznanh, dnia 12 marca 2010 roku

AAUDYT Sp. z

0.0.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BERLING S.A. (Spodtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 21 listopada 2007 roku w Warszawie
na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 4001/2007) podpisanym
przed notariuszem Joanng Furman w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 7.

Siedziba Spotki miesci sig w Warszawie, przy ulicy Wspdlnej 25. W roku 2009 nastapita zmiana siedziby
Spotki, ktéra miescita sie w Stefanowie przy Al. Krakowskiej 80A, 05-552 Wélka Kosowska.

Prawnym poprzednikiem Spotki byta BERLING Centrum Chtodnictwa Spotka Jawna.

Dnia 1 lutego 2008 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000298346.

Spotka posiada numer NIP: 5220059742 oraz symbol REGON 010164538,
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o Statut Spoétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdlnosci
zwigzanych z chfodnictwem.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 14 400 tys. zi i dzielit
sie na 14 400 200 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie
nastepujgco:

o Wartos¢
% .
osiadanych posiadanych
Akcjonariusz P fosév«y akgji
& (w zt)
Berling Hanna - 120
Berling Investments Ltd 96,8% 13920000
Berling Marcin - 40
Berling Tomasz - 40
Celka Franciszek 1,6% 240000
Piechocki Leszek 1,6% 240 000
Razem 100% 14 400 200
5/17
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Jednostkami powigzanymi ze Spétka sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej
jednostka dominujgca jest Berling S.A.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. obejmuje nastepujace podmioty:
— Berling S.A. - spotka dominujaca,
— Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” Sp. z 0.0. - spdtka zalezna.

Zgodnie z Statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Berling Hanna - Prezes Zarzadu,
— Ciechanski Pawet - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spofki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Berling Marcin,

— Steclerzy,

— Berling Tomasz,

— Marczuk Marcin,

— Pawtowski Grzegorz.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koniczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku
zostato zbadane przez BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
30 czerwca 2009 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
22 wrzesnia 2009 roku.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

6/17
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej i Zarzadu
BERLING S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wspodlnej 25 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 41 697 tys. zt,

c. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 8 151 tys. zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatlu wtasnego o kwote
8 151 tys. zi,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku, ktory wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
794 tys. zt,

f.  noty objasniajgce do pozycji bilansowych,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktdry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 1 lutego do
31 grudnia 2008 roku. W zwigzku ze zmiang formy prawnej ze spotki jawnej w spotke akcyjng jako dane
poréwnawcze Zarzad Spotki zaprezentowat dane taczne za rok 2009 spétki jawnej i spotki akeyjnej.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Ustawy o rachunkowosci. Badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 29 grudnia 2009 roku zawartg na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 8 grudnia 2009 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci, oraz stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach
od 20 lutego 2010 roku do dnia 12 marca 2010 roku z przerwami.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spdtki sg zobowigzani zapewni¢, ponoszagc w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarna, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego (uzupetniajacego) jg raportu, o zatagczonym jednostkowym sprawozdaniu

7/17
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finansowym, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z
okreélonymi Ustawa o rachunkowos$ci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich
istotnych dla oceny Spétki informacji.

Zarzad Spotki  ztozyt w  dniu wydania niniejszego  raportu oswiadczenie o  rzetelnosci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére mogtyby w znaczacy sposob wptynagé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére
zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad os$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz
udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych
dokumentow.

W trakcie badania sprawozdania ﬁnansoWego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zatgczonego
- jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki.

- Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
T roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

—— Nie stanowifo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

ﬂ 8/17
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15 ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni biezacy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %
Aktywa trwate 12 606 12574 0,3% 30,2% 27,5%
Wartosci niematerialne i prawne 5 23 -78,1% - 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 749 449 66,9% 1,8% 1,0%
Inwestycje dfugoterminowe 11 811 11811 - 28,3% 25,9%
Dtugoterminowe rozliczenia ‘
. 41 291 -86,0% 0,1% 0,6%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 29 091 33114 -12,1% 69,8% 72,5%
Zapasy 20 836 25181 -17,3% 50,0% 55,1%
Naleznosci krotkoterminowe 5048 5787 -12,8% 12,1% 12,7%
Inwestycje krétkoterminowe 2233 1391 60,5% 5,4% 3,0%
Krotkoterminowe rozliczenia . . .
miedzyokresowe 974 755 29,1% 2,3% 1,7%
Aktywa razem 41 697 45 688 -8,7% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni biezgcy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %

|

Kapitat wtasny 27538 19 387 42,0% 66,0% 42,4%
Kapitat akcyjny 14 400 14 400 - 34,5% 31,5%
Kapitat zapasowy 4986 - - 12,0% -
Zysk (strata) netto 8151 5376 51,6% 19,5% 11,8%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrF:)tZwe;o (wielkogé uerina) . -390 -100,0% i 0.9%
Zobowiazania
i rezerwy na zobowigzania 14 159 26 301 -46,2% 34,0% 57,6%
Rezerwy na zobowigzania 21 43 -51,5% 0,1% 0,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 159 - - 0,4% ‘
Zobowigzania krétkoterminowe 13 960 26 151 -46,6% 33,5% 57,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 19 106 -81,9% - 0,2%
Pasywa razem 41 697 45 688 -8,7% 100,0% 100,0%
9/17
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezgcy poprzedni biezgcy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %

Ui

Przychody netto ze sprzedaiy i zrdwnane z 53767 64 679 -16,9% 100,0% 100,0%
nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 946 55797 -23,0% 79,9% 86,3%
Zysk/(Strata) ze sprzedaty 10821 8 882 21,8% 20,1% 13,7%
Pozostate przychody operacyjne ' 283 445 -36,3% 0,5% 0,7%
Pozostate koszty operacyjne 158 454 -65,1% 0,3% 0,7%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 10946 8873 23,4% 20,4% 13,7%
Przychody finansowe 67 32 108,7% 0,1% _
Koszty finansowe 951 2272 -58,1% 1,8% 3,5%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej 10 062 6633 51,7% 18,7% 10,3%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych N . . R .
Zysk/(Strata) brutto 10 062 6 633 51,7% 18,7% 10,3%
Podatek dochodowy 1911 1257 52,0% 3,6% 1,9%
Zysk/(Strata) netto 8151 5376 51,6% 15,2% 8,3%
10/17
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentownos$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskdw postrzeganych
przez pryzmat zasobdw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces.

Wartos¢ wskaznika
2009 2008 2007

Wskainik Formuta obliczeniowa

zysk ze sprzedazy/przychody

Zyskownos¢ sprzedazy ze sprzedaty 20,1% 13,7% 17,5%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk bruztzos/;’rrzzey;:fydy netto 18,7% 10,3% 18,3%
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody netto ze sprzedazy 15,2% 8,3% 18,3%
k netto/kapitat wt b i
Rentownos¢ kapitatu wiasnego zys r.1e ofkapita W ?sny ez wyniku 42,0% 38,4% 252,4%
finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdétem 19,5% 11,8% 39,6%

Ptynnos¢ finansowa

Ptynno$¢ finansowa wyraza zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnos¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktore jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotéwke (cykl aktywdw obrotowych).

Wartos¢ wskainika
2009 2008 2007

R — e S — — —— — ¥ N — — —  —

(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 0,5 0,3 0,6

zobowigzania krétkoterminowe

{aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 2,0 1,2 2,2

zobowigzania krotkoterminowe

Wskainik Formuta obliczeniowa

naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowigzan naleznosciami . . 1,0 0,5 0,9
zobowigzania handlowe
. aktywa obrotowe — zobowigzania
Kapitat obrotowy netto {w tys. zt.) . 15131 6963 15 624
biezace
iat kabitat . todci
Udzia , apitaiu pracujacego w catosci kapitat obrotowy/ aktywa ogdtem 36,3% 15,2% 54,5%
aktywoéw
11/17
4AUDYT Sp. z 0.0.
! tel: +42 Wi S NIP: 7811817052 KRS 000630455 Sa naniu
fax: +4 e-ma feivtpd REGON: 300821905 Kapital zakiado. sospodarczy KRS




'wm

i

1y

o ‘«muh

il

b}
W

U U U U

N

)

o

S

)
Ny

RN

)
1]

)

]
1

llb l“ I‘L' l".' I‘U lk

BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Sprawnosé wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolno$¢ przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielko$¢ danego sktadnika aktywdw jest
adekwatna do rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalno$ci. Wskazniki sprawnosci
okreslaja dtugosé cykiu rotacji, jakiemu podlegaja zapasy, naleznosci i aktywa ogdtem oraz wskazujg
okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wartos¢ wskainika
2009 2008 2007

Wskaznik Formuta obliczeniowa

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik rotacji majatku . 1,3 1,4 2,2
ogdétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa
, 4,3 51 255,6
aktywow trwatych trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw 31 31 A0
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskazni ji zapasow i $Ci
S a'zmk rotacji zapaso (zapasy/kosz.ty d‘z’lafalnosu 175 162 146
w dniach operacyjnej}*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowiazania z tytutu dostaw 40 26 56
dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej prowadzonej
przez przedsiebiorstwo. Wskazuja na udziat poszczegdlnych sktadowych kapitatéw wtasnych i obcych w
finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez przedsiebiorstwo
dtugoterminowej ptynnosci finansowe;.

Wartos¢ wskainika
2009 2008 2007

Wskaiznik Formuta obliczeniowa

Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,3 0,6 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 19 0.7 12
wiasnym rezerwami ’ ’ ’
Stopien pokrycia aktywo
PI€n po ,yc a aktywow kapitat wtasny/aktywa trwate 2,2 1,5 65,4
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatosc¢ struktury finansowania kapitat wlasny/pasywa ogoétem 0,7 0,4 0,6
12/17
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Komentarz
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) W 2009 roku wartosci wskaznikéw oceny rentownosci dziatalnosci gospodarczej Jednostki ulegly
: poprawie w stosunku do roku poprzedniego w wyniku osiggniecia wyzszego wyniku finansowego netto
— niz w roku 2008. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego, obrazujaca zwrot z zainwestowanego przez
— 3 akcjonariuszy kapitatu, uksztattowata sie w ostatnim roku obrotowym na poziomie 42%..

P Na przestrzeni lat 2007 — 2009 wartosci wskaznika ptynnosci szybkiej i biezacej ksztattowaty sie na
—= relatywnie wysokim poziomie, co wskazuje na petng zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowigzan.

—3 Aktywa obrotowe Spotki w roku zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku byty wyzsze od poziomu zobowigzan

krétkoterminowych. Oznacza to, iz na dzier 31 grudnia 2009 roku potencjalne wplywy ze zbycia aktywow
— obrotowych wystarczytyby do uregulowania zobowigzan krotkoterminowych.
-

Wskaznik rotacji majatku, opisujacy 2dolnoé¢ majatku do generowania przychoddw ze sprzedazy wyniost
w 2009 roku 1,3 i uksztattowat sie na podobnym poziomie, jak w roku poprzednim.

> W okresie objetym analizg Jednostka szybciej regulowata swoje naleznosci niz sptacata zobowiazania.

- Na koniec biezgcego okresu wartos¢ wspodtczynnika zadtuzenia uksztattowata sie na poziomie 0,3.
Wartos¢ wskaznika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka finansowata swojg dziatalnosé przy

) wykorzystaniu zrédet obcych w 30%. Na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa trwate byty w petni pokryte
kapitatem wtasnym.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACS DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BERLING S.A. za rok obrotowy
T zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia

kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
—= zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

— 13/17
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. INFORMACIJE SZCZEGOtOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

— Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, i przyjeta
— do stosowania od 31 stycznia 2008 roku zarzgdzeniem Zarzadu z dnia 28 lutego 2008 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywow . i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
’:_5 przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
—— Ksiegowos¢ Spotki jest prowadzona przez Biuro Rachunkowe Zaborowski ITC Sp. z 0.0. w Warszawie, przy

ulicy Wspdinej 25.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
mogtyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby usuniete,
-3 w tym dotyczacych:

—— — zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

— rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
‘:é w ramach ksigg rachunkowych,

— udokumentowania operacji gospodarczych,
——"5 — prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
- poprzedni,
- — powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
——— — spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
—= przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
:5 Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu
- rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach

:_-_g i z czestotliwoscia wymagana przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
_ w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
—=
=
=
=

14/17

WWW; : NIP: 7811817052
e-mail: g REGON: 300821905




4AUDYT Sp. z 0.0.

AUDYT

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Inwestycje dtugoterminowe

W ramach inwestycji dtugoterminowych Spdtka zaprezentowata posiadane udziaty w jednostce zaleznej
.Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton Sp. z 0.0., ktére nabyta w 2008 roku. taczna cena nabycia
wyniosta 11 811 tys. zt. Zarzad Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanych udziatow.
Przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci.

Zapasy

Najistotniejszg pozycja aktywdow Spotki na dzier 31 grudnia 2009 roku byty zapasy, ktére o wartosci
20 836 tys. zt stanowity 50% aktywow ogodtem.

Kapitat witasny

Kapitat wtasny o tgcznej wartosci 12 606 tys. zt charakteryzowat sie na koniec 2009 roku 66% udziatem
w kapitatach ogdtem. Zwiekszenie jego wartosci w poréwnaniu do roku 2008 o 42% wynikato
z przeznaczenia zysku netto roku 2008 na kapitat zapasowy oraz osiggniecie o 51% wyzszego zysku netto
w ostatnim roku obrotowym niz w roku 2008.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe, na ktdre sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz zobowigzania z tytutu zaciaggnietych kredytéw bankowych oraz pozyczki od Pani Hanny
Berling stanowity na ostatni dzien bilansowy 33% pasywow ogotem.

Przychody i koszty

W ostatnim roku obrotowym Spdtka osiggneta zysk ze sprzedazy na poziomie 10 821 tys. zt, tj. 0 22%
wyzszy niz w roku 2008. W badanym okresie przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie o 17%,
a odpowiadajace im koszty o 23%. Najistotniejsza pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej byta wartosc
sprzedanych towaréw, co wynika z handlowego charakteru prowadzonej przez Jednostke dziatalnosci.

W 2009 roku Jednostka osiagneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz poniosta strate
na dziatalnosci finansowej. Na koszty finansowe w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku sktadaty
sie przede wszystkim odsetki od zaciggnietych kredytéw bankowych i pozyczek oraz nadwyzka ujemnych
roznic kursowych nad dodatnimi.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej zdeterminowat wynik finansowy netto roku 2009, ktéry wynidst
8 151 tys. zt i byto 0 52% wyzszy niz w roku poprzednim.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spoétka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosdci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywdéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Noty w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego w badanym
okresie o kwote 8 151 tys. zt.

Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu sSrodkow pienieznych o kwote
794 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powigzane sg z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz notami
objasniajacymi.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosdci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrdédiem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalnosé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Matcim b ded |
Marcin Hauffa
3 7

/ i
VAN A
Wiceprezes Zar#adu

Biegty rewident

Numer ewidencyjny 11266

-

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, 12 marca 2010 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.

WwWWw!
e-mail:

Pawet Przybysz
p’y&-,j
A
Prezes Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
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