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BUDUJEMY ZAUFANIE

oP!N !A N lEZALEZNEGo BlEGŁEGo REW|DENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej orazZarzqdu
BERLING S.A.

1.  Przeprowadz i | iśmy badan ie  załqczonego jednostkowego sprawozdan ia  f inansowego BERL|NG s .A .
(Spótki/Jednostki) z s iedzibq w Warszawie, przY ul icy Wspó|nej 25 za rok obrotowy, który zakończył
się dnia 31stycznia 2009 roku obejmujqcego:

a .  wprowadzen ie  do sprawozdan ia  f inansowego,
b '  b i |ans  sporzqdzony na dz ień  31 grudn ia  2009 roku,  k t ó ry  po s t ron ie  ak tywów ipasywów

wykazuje sumę 41 697 tys. zł,
c .  rachunek zysków i s t ra t  Za  rok  obrotowy od dn ia  1s tyczn ia  2009 roku do dn ia  31 grudn ia

2009 roku, który wykazuje zysk netto W wysokości 8 151 tys. zł,
d .  zes tawien ie  zmian w kap i ta|e  własnym za  rok  obrotowy od dn ia  1s tyczn ia  2009 roku do dn ia

31 grudnia 2009 roku, które wykazuje zwiększenie stanu kapitatu wtasnego o kwotę
8 151 tys. zł,

e. rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od dnia 1. stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku, który wykazuje zwiększenie stanu środków pienięznych o kwotę
794tys. zł,

f .  noty objaśniajqce do pozycj i  bi|ansowych,
(załqczone sprawozdan ie  f inansowe) .

Za  rze teIność,  prawidłowość i jasność załqczonego sprawozdan ia  f inansowego,  jak  r ówn ież
za prawidłowość ksiqg rachunkowych, będqcych podstawq ich sporzqdzenia, odpowiada Zarzqd
Spótk i .  Ponadto  Zarzqd oraz  Rada Nadzorcza  Spółk i  obowiqzan i  sq  do zapewnien ia ,  aby  sprawozdan ie
f inansowe oraz sprawozdanie z dziataIności spetniały wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29
września 1994 roku o rachunkowości (Ustawa o rachunkowości).

Naszym zadaniem było zbadanie zatqczonego sprawozdania f inansowego i  wyrażenie na podstawie
badania opini i  o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidłowe i jasne ,  zgodne Z  ZaStosowanymi  zasadami  (poI i tykq)  rachunkowości  o raz  czy  ks ięg i
rachunkowe będqce podstawq jego sporzqdzenia sq prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposób prawidtowy.

Badanie załqczonego sprawozdania f inansowego przeprowadziI iśmy stosownie do obowiqzujqcych
postanowień:

a. rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowości,
b. stosowanej w Po|sce praktyki badania sprawozdań f inansowych,
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BUDUJEMY ZAUFANIE

w taki sposób, aby uzyskać racjonaInq pewność, czy spraWozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidłowości. W szczegó|ności badanie obejmowato sprawdzenie - w dużej mierze metodq
wyrywkowq - dokumentacj i ,  z której wynikajq kwoty i informacje ZaWarte w załqczonym
sprawozdan iu  f inansowym'  Badan ie  obe jmowało r ówn ież ocenę poprawności
przyjętych do stosowania przez Zarzqd zasad rachunkowości, dokonanych znaczqcych szacunków
oraz ich podstaw, a także ogó|nej prezentacj i  załączonego sprawozdania f inansowego.
Uważamy, ze przeprowadzone prZez nas badanie dostarczyło nam Wystarczajqcych podstaw
do wyrażenia opini i  o zatqczonym sprawozdaniu f inansowym traktowanym jako całość.

5. Naszym zdaniem, załqczone sprawozdanie f inansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a .  p rzedstawia  rze te ln ie  i jasno wszys tk ie  in formac je  i s to tne  d la  oceny wyn iku  f inansowego

Spótk i  za  rok  obrotowy od dn ia  1s tyczn ia  2009 roku do dn ia  31 '  g rudn ia  2009 roku,  jak  też
sytuac j i  majqtkowej  i  f inansowej  badanejJednostk i  na  dz ień  31grudn ia  2009 roku,

b. zostato sporzqdzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreś|onymi w Ustawie o
rachunkowości oraz przyjętymi przez Spótkę zasadami (poIitykq) rachunkowości oraz
na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajqcymi na formę itreść sprawozdania f inansowego przepisami prawa
reguIujqcymi sporzqdzenie sprawozdań f inansowych oraz postanowieniami Statutu Spótki .

6 .  ZapoznaI iśmy s ie  ze  sprawozdan iem Zarzqdu na temat  dz iałaInośc i  Spó tk i  za  rok  obrotowy od dn ia
1s tyczn ia  2009 roku do dn ia  31 .  grudn ia  2009 roku.  UznaI iśmy,  że in formac je  pochodzqce
zzałqczonego sprawozdania f inansowego sq z nim zgodne oraz że sprawozdanie z działaIności jest

komo|etne w rozumien iu  ar t .  49  us t .  2  Ustawv o  rachunkowośct .

t.n. 'n n.urJ
\  a  

( "

l i

Wiceprezes Zarzqdu
Biegły rewident
Nu mer ewidencyj ny L1.266

Poznań ,  dn i a 12 marca 2010 roku

Pawet Przybysz

,-T1-
Prezes;Zarzqdu
Biegty rewident
N umer ewidencyj  ny 11011

4AUDYT Sp. z o.o.
50-538 Poznań, u|' Koście|na 18/4
Podmio t  up rawn iony  do  badan ia
sprawozdań f inansowych wpisany na I is tę podmiotów
uprawnionych prowadzonq przez K|BR,
pod numerem ewidencyjnym 3363
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RAPoRT UzUPEŁNlAJĄcY oPlNlĘ z BADANlA sPRAWozDANIA FlNANsoWEGo
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA l STYCZNIA 2OO9 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

I.  INFORMACJEPODSTAWOWE

1. INFoRMAcJE IDENTYFIKUJĄcE JEDNosTKĘ

BERL|NG S.A. (Spótka, Jednostka) zostata zawiqzana w dniu 21 l istopada 2007 roku w Warszawie
na podstawie postanowień zawartych w Akcie Notar iaInym (Repertor ium A nr 4o0Ll2007) podpisanym
przed notar iuszem Joannq Furman w kance|ar i i  notar ia Ine j  w Warszawie  przy  u| i cy  Wie jsk ie j  7 .

Siedziba Spótki  mieści s ię w Warszawie, przy ul icy Wspó|nej 25 W roku 2009 nastqpiła zmiana siedziby
Spótki ,  która mieścita s ię w Stefanowie przy A|. Krakowskiej 80A, 05-552 Wó|ka Kosowska.

Prawnym poprzednikiem Spótki byta BERL|NG Centrum Chtodnictwa Spółka Jawna.

Dnia 1|utego 2008 roku Spótka została wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru
Sqdowego, prowadzonego przez Sqd Rejonowy d|a m' st.  Warszawy w Warszawie, XlV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000298346'

Spó tka  pos iada numer  NIP:  5220059742 oraz  symbo|  REGON 010164538 '

Spółka dziata na podstawie przepisów kodeksu spótek hand|owych oraz W oparciu o Statut Spótki .

Podstawowym przedmiotem działaIności Spółki jest:

handeI  hur towy i  deta  I i czny  u  rzqdzen iami  chłod n iczym i ,
ustugi w zakresie napraw, montażu i  komp|etacj i  urzqdzeń przemysłowych w szczegó|ności
zw iqzanych z  chtodn ic twem'

Kapitat zaktadowy Spółki wedtug stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku wynosił 1'4 4oo tys. zł idzie| ił
się na J.4 400 200 akcj i  zwykłych o wartości nominaInej 1złoty kazda.

Wedtug stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spółki przedstawiała się
następujqco:
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Akcjonariusz

% 
Wartość

- ,_ -, - , posiadanych
posraoanycn

głosów .*:il
Ber l i ng  Hanna

Berli ng I nvestments Ltd
Be r l i ng  Marc i n
Ber l ing Tomasz
Celka Franc iszek
Piechocki  Leszek

Razem

96,8%

1,5%
t,6%

L00%

t20
13 920 000

40
40

240 000
240 000

14 400 200
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BUDUJEMY ZAUFANIE

Jednostkami powiqzanymi ze Spółkq sq podmioty wchodzqce w sktad Grupy Kapitałowej, której
jednostkq dominu jqcq jes t  Ber | ing  S .A .

Grupa Kapitatowa Ber| ing S.A. obejmuje następujqce podmioty:

Ber| ing  S .A .  .  spó tka  dominu jqca ,
Przedsię biorstwo Wie|obra nżowe,,ARKTO N,, Sp. z o.o. - spótka za|ezna.

Zgodn ie  z  S ta tu tem organami  Spółk i  sq  WaIne Zgromadzen ie ,  Rada Nadzorcza  iZarzqd '

W sk tad Zarzqdu Spó tk i  na  dz ień  wydan ia  op in i i  wchodz i | i :

Ber | ing  Hanna -  P rezes  Zarzqdu,
Ciechański Pawet - Cztonek Zarzqdu'

W okres ie  badanym oraz  W okres ie  do dn ia  wydan ia  op in i i  n ie  wystqp iły  zmiany w sk tadz ie  Zarządu
Soótk i .

W skład Rady Nadzorcze j  Spó tk i  na  dz ień  wydan ia  op in i i  wchodz i | i :

-  Ber l ing  Marc in ,
- Stec Jerzy,

Ber l ing  Tomasz ,
-  Marczuk  Marc in ,
- Pawłowski Grzegorz.

W okres ie  badanym oraz  W okres ie  do dn ia  wydan ia  op in i i  n ie  wystqp i ty  zmiany w sk tadz ie  Rady
Nadzorcze j .

2. INFoRMACJE o sPRAWozDANłU F|NANSoWYM zA PoPRzEDNI RoK oBRoToWY

Jednostkowe sprawozdanie f inansowe Za rok obrotowy kończqcy się dnia 31 grudnia 2008 roku
zostato zbadane przez BAKER T|LLY Smoczyński i  Partnerzy Sp. z o.o. i  uzyskato opinię biegtego rewidenta
bez zastrzeżeń.

Jednostkowe sprawozdan ie  f inansowe zos tało za tw ierdzone przez  WaIne Zgromadzen ie  w dn iu
30 czerwca 2009 roku, które postanowiło, że wypracowany W ubiegtym roku obrotowym zysk netto
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie f inansowe zostato z|ozone W Sqdzie Rejestrowym W dniu
22 września 2009 roku.

B i lans  zamkn ięc ia  na  dz ień  31 grudn ia  2008 roku zos tał  prawidłowo wprowadzony do ks iqg
rachunkowych jako bi lans otwarcia roku badanego.

o l  r t
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3. ZAKREs PRAc I oDPoW|EDz|ALNoŚc|

Niniejszy raport zostat przygotowany d|a Wa|nego Z1romadzenia oraz Rady Nadzorczej i  Zarzqdu
BERL|NG S.A. z s iedzibq w Warszawie, przy uI icy Wspó|nej 25 i  dotyczy jednostkowego spraWozdania
f inansowego, na które składa się:

a .  wprowadzen ie  do sprawozdan ia  f inansowego,
b .  b i |ans  sporzqdzony na dz ień  31 grudn ia  2009 roku,  k t ó ry  po s t ron ie  ak tywów ipasywów

wykazuje sumę 41 697 tys. zł,
c .  rachunek zysków i s t ra t  za  rok  obrotowy od dn ia  1 .  s tyczn ia  2009 roku do dn ia  31 grudn ia

2009 roku, który wykazuje zysk netto W wysokości 8 151 tys. zł,
d. zestawienie zmian w kapitaIe własnym za rok obrotowy od dnia ]- stycznia 2009 roku do dnia

31 grudnia 2009 roku, które wykazuje zwiększenie stanu kapitału wtasnego o kwotę
8 151 tys. zł,

e .  rachunek przeptywów p ien iężnych za  rok  obrotowy od dn ia  1s tyczn ia  2009 roku do dn ia  31
grudnia 2009 roku, który wykazuje zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę
794 tys, zł,

f .  noty objaśniajqce do pozycj i  bi lansowych,
(za tqczone sprawozdan ie  f inansowe) .

Rok obrotowy, za który sporzqdzono badane sprawozdanie f inansowe obejmuje 12 ko|ejnych miesięcy
od l  stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od l  lutego do
31grudn ia  2008 roku.  W zwiqzku ze  zmianq formy prawnej  ze  spó tk i jawnej  w spółkę akcy jnq jako dane
porównawczeZarzqd Spótkizaprezentował dane tqczne za rok 2009 spółki jawnej i  spótkiakcyjnej.

Badana jednostka  sporzqdza jednostkowe sprawozdan ie  f inansowe zgodn ie  z  zasadami  (po| i tykq)
rachunkowości  wyn ika jqcymi  z  Us tawy o  rachunkowości '  Badan ie  jednostkowego sprawozdan ia
f inansowego przeprowadzono zgodnie z umowq zdnia29 grudnia 2009 roku zawartq na podstawie
uchwały Rady Nadzorczej z dnia 8 grudnia 2009 roku odnośnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badan ia  sprawozdan ia  f inansowego.

Badan ie  sprawozdan ia  f inansowego przeprowadz i | iśmy s tosownie  do pos tanowień rozdz ia tu  7  Ustawy
o rachunkowości, oraz stosowanej w Po|sce praktyki badania sprawozdań f inansowych.

Badan ie  jednostkowego sprawozdan ia  f inansowego zos tało przeprowadZone W s iedz ib ie  Spó tk iw dn iach
od 20 lutego 2010 roku do dnia 1-2 marca 201-0 roku z przerwami.

Zarzqd Spółki jest odpowiedziaIny za prawidtowość ksiqg rachunkowych, stosowanie przyjętych zasad
(poIityki) rachunkowości, sporzqdzenie i  rzeteInq prezentację jednostkowego spraWozdania f inansowego
zgodnie z postanowieniami Ustawy o rachunkowości oraz z innymi obowiqzujqcymi przepisami.

Ponadto Zarzqd oraz Rada Nadzorcza Spótki sq zobowiqzani zapewnić, ponoszqc W tym zakresie
odpowiedz ia Iność so| idarnq,  aby  sprawozdan ie  f inansowe oraz  sprawozdan ie  z  dz ia taInośc i  spełn ia ty
wymagan ia  przewidz iane w Ustawie  o  rachunkowości .

Naszym zadan iem byto ,  W oparc iu  o  przeprowadzone badan ie ,  wyrażen ie  op in i i
i  sporzqdzenie uzasadniajqcego (uzupełniajqcego)jq raportu, o załqczonym jednostkowym sprawozdaniu
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f inansowym, prawidtowości ksiqg rachunkowych stanowiqcych podstawę jego sporzqdzenia, zgodności z
okreś|onymi Ustawq o rachunkowości zasadami rachunkowości oraz rzetelności i  jasności wszystkich
istotnych d|a oceny Spótki informacj i .

Zarzqd Spótki z|ozył W dniu wydania niniejszego raportu oświadczenie o rzetelności
i jasnośc i jednostkowego sprawozdan ia  f inansowego przedstawionego do badan ia  oraz  o  braku zdarzeń ,
które mogtyby W znaczQcy sposób wptynqć na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
f inansowym za rok badany, a nie zostałyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegó|ności takie, które
zaistniały po dacie bi|ansu. Ponadto Zarzqd oświadczył o komp|etnym ujęciu danych w księgach
rachunkowych,  wykazan iu  wszeIk i ch  zobowiqzań warunkowych w sprawozdan iu  f inansowym oraz
udostępn ien iu  nam wszys tk i ch  danych f inansowych,  ks iqg  rachunkowych i innych wymaganych
dokumentów.

W trakcie badania sprawozdania f inansowego Zarzqd Spótki udostępnił nam wszeIkie niezbędne do
wydania opini i  i  przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a także udzieI ił stosownych
wyjaśnień  '

4AUDYT Sp. z o.o., członkowie jej Zarzqdu oraz inne osoby uczestniczqce w badaniu załączonego
jednostkowego sprawozdania f inansowego spełniajq wymóg niezaIeżności od badanej Spótki .

Zakres  p|anowanej  i  wykonanej  pracy  n ie  zos ta tw żaden sposób  ogran iczony .  Sposób  przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zaStoSowane metody wykazane sq W sporZqdzonej przeZ nas dokumentacj i
roboczej, znajdujqcej s ię w siedzibie 4AU DYT Sp' z o.o.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania usta|enie i  wyjaśnienie zdarzeń, które mogtyby - gdyby
wystqpiły - stanowić podstawę do wszczęcia postępowania karnego przez powołane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty również inne kwest ie, które mogły wystqpić poza systemem
rachunkowości Spótki ,  |ecz nie majqce wpływu na zbadane przez nas sprawozdanie f inansowe.
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||. ANAL|ZA SYTUACJI F|NANSoWEJ I MAJĄTKoWEJ

1. BILANS UPROSZCZONY

Rok
bieżqcy
tys. zł

Rok
poprzedni

tys. zl

Dynamika Rok
bieżący

Rok poprzedni
Struktura %

% Struktura %

-

-1

:1

4

:j

:1

-1

-1

-4

-1

-1

=j.

-4

-1

--1
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-_ł

-:ł

1

-a

I

-1

-:1

--t
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--3

=t

3

-=

-5

- : !

a

a

Aktywa trwate

Wartości  n iemater iaIne i  prawne

Rzeczowe aktywa trwałe

Inwestycje długotermi nowe

Dtugoterminowe roz l iczenia
międzyokresoWe

Aktywa obrotowe

Za pasy

NaI eżności  krótkoterminowe

I nWestycje krótkotermi nowe

Krótkoterminowe rozI iczenia
m iędzyokresowe

Aktywa razem

12 606

5

749

11  811

4 I

29 091

20 836

5 048

2 233

914

41 697

12 574

23

449

l, l ,  811

33 LL4

25 181

5 787

1 391

755

45 688

0,3yo
-78,r%

AA ąo/^

-Lf ,L%

-L7 ,3%

-L f  , 8%

29,r%

-8,7%

30,2%

L,8%

f8,3%

0, r%

69,8%

50,0%

12,I%

5,4%

f ,3%

700,0%

27,5%

0,1,%

1.,0%

)ą ąo/^

0,6%

72,5%

q \  10 /^

1.2,1%

3,0%

r,7%

L00,00/o

29L -86,0%

Rok
bieżqcy
tys. zl

Rok
poprzedni

tys. zł

Dynamika

%

Rok Rok poprzedni
bieżqcy struktura %

Struktura %

Kapitał w|asny

Kapi tat  akcyjny

Kapi tat  zapasowy

Zysk (strata) netto

odpisy Z zysku netto W c iqgu roku
obrotowego (wieIkość ujemna)

Zobowiązania

i rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy na zoboWiqzania

Zobowiqzania dtugoterminowe

Zobowiqza n ia krótkoterminowe

RozI iczenia międzyokresowe

Pasywa razem

2t 538

L4 400

4 986

8 151

L4 L59

a l

159

13 960

19

4L 697

L9 387

L4 400

5 376

-390

26 301

43

26 15r

106

4s 688

42,0%

ą1 Ro/^

-rc],0%

-45,2%

-51,5%

-46 r,o/^

-Rl qo/^

-8,7%

66,0%

ą4 ąo/"

Lf  ,0%

19,5%

34,0%

0,1%

0,4%

L00,oo/o

42,4%

1,1,,8%

-0,9%

57,6%

0,r%

57,f%

0,2%

L00,0%

:l
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Rok
bieżqcy
tys. zł

Rok
poprzedni

tys. zł

Dynamika Rok Rok poprzedni
bieżqcy Struktura %

% Struktura %
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Przychody netto Ze sprzedaży i zrównane z
n im i

Koszty działaIności operacyjnej

Zyskl(Strata) ze sprzedaźy

Pozostałe przychody operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Zyskl(Strata) z działa|ności operacyjnej

Przychody f inansowe

Kosz ty  f inansowe

Zysk/(Strata) z działaIności gospodarczej

Wynik zdarzeń nadzwyczajnych

Zysk/(Strata) brutto

Podatek  dochodowy

Zysk/(Strata) netto

53 167

42 946

10 82r.

283

158

10 946

67

951

L0 062

10 062

1 9l-1

8  151

64 679

55 797

8 882

445

454

8 873

3f

2  272

6 633

6 633

1.251

5 376

-1 A g0/^

-23,0%

2L,8%

-ą6 ąo/"

-6\ ' to/ "

23,4%

1.08,7%

. ą9  1o /^

sL,7%

sL,7%

52,0%

5L,6%

L00,0%

20,L%

0,5%

0,3%

20,4%

t,8%

L8,7%

L8,7%

3,6%

L5,2%

1.00,0%

86,3%

L3,7%

0,7%

0,7%

L3,7%

3,50/o

r0,3%

L0,3%

L,9%

8,3%
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3. PoDsTAWoWE WsKAŹNIK| FINANSoWE

Rentowność

Rentowność jest rezultatem decyzj i  gospodarczych podejmowanych przez przedsiębiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreś|enie zdo|ności podmiotu do generowania zysków postrzeganych
przez prYlmat zasobów _ tak kapitatowych jak i  majqtkowych, zaangażowanych W ten proces.

Wskaźnik Formuła obIiczeniowa
Wartość wskaźnika

2009 2008 2007

BUDUJEMY ZAUFANIE

=.
-1

--1

*1

:4

--1

--1
:
,-1

:
*j

-1

-1

-1

--3

,-1

--1

-1

^=z
^-z
-a

- 1

a

-:1

^1

-5

-1

-3

-1

--3

-3

=

--{!

-a
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Zyskowność sprzedaży

Rentowność sprzedaży brutto

Rentowność sprzedaży netto

Rentowność kapitatu wtasnego

Rentowność aktywów

zys k ze sprzeda zy I przy chody
,  ze  sprzedaźy

zys k brutto/przychody netto
z e  < a r t e d , a i v

zysk netto/przychody netto ze sprzedaży

zysk netto/kapitał wtasny bez wyniku
finansowego bieżqcego roku

zysk netto/aktywa ogółem

20,r%

18,7%

1.5,f%

42,0%

19,5%

1,3,1%

1.0,3%

38,4%

Ll.,8%

L]  ,5%

1,8,3%

r8,3%

f52,4%

39,6%

Ptynność f inansowa

Płynność f inansowa Wyraża zdoIność przedsiębiorstwa do terminowego reguIoWania zobowiqzań.
ZdoIność ta opiera s ię na Zasobach posiadanej przez jednostkę gotóWki oraZ na pozostatych zasobach
materiaInych, które jednostka Zamienia w okreś|onym czasie na gotóWkę (cyk| aktywów obrotowych).

Wskaźnik Formuła obIiczeniowa
Wartość wskaźnika

2009 2008 2007

Wskaźnik ptynności szybkiej

Wskaźnik ptynności bieżqcej

Pokryc ie  zobowiqzań naIeżnościam i

Kapitał obrotowy netto (w tys. zł')

Udział kapitału pracujqcego w catości
aktyWÓW

(inwestycje krótkoterminowe +
naIeżności  k r ó tkoterminowe)/

zobowiqzan ia  k ró tkoterminowe
(aktywa obrotowe - krótkoterminowe

rozl iczenia międzyokresowe)/
zobowiqzan ia  k ró tkoterminowe

naIeżności  handIowe/
zobowiqzan ia  handIowe

aktywa obrotowe - zobowiqzania
bieżqce

kapitat obrotowy/ aktywa ogółem

15 131 6 963 L5 624

2, f

0,3

L , Z

0,5

f,0

1,0

36,3% 1,5,2% 54,5%
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Sprawność wykorzystania zasobów

Wskaźniki sprawności wykorzystania zasobów oceniajq zdoIność przedsiębiorstwa do optymaInego
zarzqdzania posiadanymi aktywami oraz wskazujq, czy wielkość danego składnika aktywów jest
adekwatna do rozmiarów prowadzonej przez przedsiębiorstwo działaIności. Wskaźniki sprawności
okreś|a jq  d tugość cyk|u  ro tac j i ,  jak iemu pod|ega jq  zapasy ,  na|eżności  iak tywa ogółem oraz  wskazu jq
okres, po jakim przedsiębiorstwo przeciętnie spłaca swoje zobowiqzania.

Wskaźnik Formuła obIiczeniowa
Wartość wskaźnika

20082009 2007
--=

--3

=!

-

---

lg

-=

-];

-4

=J

-_.ą

-5

=

__1

---a

Wskaźnik rotacj i  majqtku

Wskaźni k obrotu rzeczowych
aktywów trwatych

Wskaźni k rotacj i  naIeżności
w  d n i a c h

Wskaźnik rotacj i  zapasów
w  d n i a c h

Wskaznik rotacj i  zobowiqzań w
o n l a c n

przychody netto ze sprzedaży/aktywa
ogółem

przychody netto ze sprzedaży/aktywa
trwałe

(na|eżności  z  ty tu tu  dos taw
i ustug/przychody ze sprzedaży)*360

(za pasy/koszty działaI ności
operacyjnej)* 360

(zobowiqzan ia  z  ty tu tu  dos taw
i ustug/koszty własne sprzedaży)+360

1 Ą

5 t31

) )

40

1 4 b

567640

Fina nsowanie dziataIności

WskaŹniki  f inansowania prezentujq strukturę źrodeł f inansowania dziataIności gospodarczej prowadzonej
przez przedsiębiorstwo. Wskazujq na udziat poszczegó|nych składowych kapitałów wtasnych i  obcych w
finansowaniu aktywów. Ich optymaIne wartości pozwaIajq na utrzymanie przez przedsiębiorstwo
długoterminowej płynności f inansowej.

Wskaźnik Formuła obIiczeniowa
Wartość wskaźnika

2008 20072009

0,4

a a

0,Ą

0 ,3

L ,9

2 ,2

0,7

-_ą

Wspótczynni  k zadtużenia

Pokryc ie zadtużenia kapi tatem
wlasnym

Stopień pokryc ia aktywów
trwatych kapitatem wtasnym

Trwałość struktury f inansowania

kapitał obcy / kapitały ogótem

kap i tał  własny/zobowiqzan ia  wraz  z
rezerwam i

kapitał własny/aktywa trwa|e

ka pita't własny/pasywa ogółem

1 )

65,4
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Komentarz

W 2009 roku Wartości wskaźników oceny rentoWności działaIności gospodarczej Jednostki uIegły
poprawie W stosunku do roku poprzedniego W Wyniku osiqgnięcia Wyższego Wyniku f inansowego netto
niŻ W roku 2008' Rentowność kapitatu Wtasnego, obrazujqca Zwrot z zainwestowanego przez
akcjonariuszy kapitatu, ukształtowata się w ostatnim roku obrotowym na poziomie 42%,.

Na przestrzeni |at 2007 - 2009 wartości wskaźnika płynności szybkiej ib ieżqcej kształtowały się na
reIatywnie wysokim poziomie, co wskazuje na pełnq zdoIność do terminowego regu|owania zobowiqzań.

Aktywa obrotowe Spółk iw roku zakończonym 31grudn ia  2009 roku byływyższe od poz iomu zobowiqzań
krótkoterminowych. oznacza to, iż na dzień 31grudnia 2009 roku potencjaIne wpływy ze zbycia aktywów
obrotowych wysta rczyłyby do u regu Iowa nia zobowiqzań krótkotermi nowych.

Wskaźnik rotacj i  majqtku, opisujqcy zdo|ność majqtku do generowania przychodów ze sprzedaży wynióst
w 2009 roku 1,3 i  uksztattował się na podobnym poziomie, jak w roku poprzednim.

W okresie objętym anaIizqJednostka szybciej reguIowata swoje naIeżności niż sptacata zobowiqzania.

Na koniec bieżqcego okresu wartość wspótczynnika zadłużenia ukształtowata się na poziomie 0,3.
Wartość wskaźnika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka f inansowata swojq działalność przy
wykorzystaniu źródeł obcych w 30%. Na dzień 31. grudnia 2009 roku aktywa trwałe były w petni pokryte
kap i tałem wtasnym.

4. Znsłorrlość zntożErvta KoNTYNUACJI DZ|AŁALNośc|

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania f inansowego BERLING S.A. za rok obrotowy
zakończony 31 grudn ia  2009 roku,  W tym ana| i zy  sy tuac j i  f inansowej ,  n ie  s tw ierdz i | iśmy zagrożen ia
kontynuac j i  dz ia ta|nośc i  w roku nas tępnym po badanym,  na skutek  zamierzonego |ub przymusowego
zaniechania, bqdź istotnego ograniczenia dotychczasowej działaIności.
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Il l . INFoRMACJEszczEcoŁowE

1. sYsTEM RAcHUNKowośc|

Spótka posiada dokumentację opisujqcq przyjęte przez niq zasady (po|itykę) rachunkowości, obejmujqcq
w szczegó|ności okreś|enie roku obrotowego i  wchodzqcych w jego skład okresów sprawozdawczych,
metody Wyceny aktywów ipasywów oraz usta|ania wyniku f inansowego, sposób prowadzenia ksiqg
rachunkowych, system ochrony danych i  ich zbiorów.

Dokumentacja po|ityki rachunkowości została opracowana zgodnie z Ustawq o rachunkowości, iprzyjęta
do stosowania od 31stycznia 2008 roku zarzqdzeniem Zarzqdu z dnia 28 |utego 2008 roku.

Podstawowe zasady Wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku f inansowego zostaty
przedstawione we wprowadzen iu  do sprawozdan ia  f inansowego.

Księgowość Spótki jest prowadzona przez Biuro Rachunkowe Zaborowski |TC Sp' z o'o. W Warszawie, przy
u| i cy  Wspó lne j  25 .

W trakcie naszego badania nie stwierdzi| iśmy istotnych nieprawidłowości ksiqg rachunkowych, które
mogłyby mieć znaczqcy wpływ na zbadane sprawozdanie f inansowe, a które nie zostałyby usunięte,
W tym dotyczqcych:

- zasadności i  c iqgłości stosowanych zasad (poIityki) rachunkowości,
* rzete|ności ksiqg rachunkowych, bezbtędności ksiqg rachunkowych oraz powiqzania zapisów

w ramach ksiqg rachunkowych,
-  udokumentowan ia  operac j i  gospodarczych,
- prawidłowości otwarcia ksiqg rachunkowych na podstawie sa|d zatwierdzonego bi|ansu za okres

pop rzed n i ,
powiqzania zapisów z dowodami księgowymi i  sprawozdaniem f inansowym,
spetn ian ia  warunków jak im powinna odpowiadać ochrona dokumentac j i  ks ięgowej  oraz
przechowywania ksiqg rachunkowych i  sprawozdań f inansowych'

Ce|em naszego badania nie było wyrazenie komp|eksowej opini i  na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowości.

Spółka przeprowadziła inwentaryzację aktywów i pasywów W zakresie oraz W terminach
iz częstot| iwościq wymaganq przez Ustawę o rachunkowości. Różnice inwentaryzacyjne rozI iczono
w księgach rachunkowych okresu objętego jednostkowym SpraWozdaniem f inansowym.
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2. |ruronvlnclE o WYBRANYcH |sToTNYcH PozYcJAcH B|LANSU I RAcHUNKU zysxÓw I STRAT

Inwestycje długoterminowe

W ramach inwestycj i  długoterminowych Spółka Zaprezentowała posiadane udziały w jednostce za|eżnej
,,Przedsiębiorstwo Wie|obranżowe Arkton Sp. z o'o ' ,  które nabyła w 2008 roku. Łqczna cena nabycia
wyniosta 11 811 tys. zł. Zarzqd Spótki przeprowadzit test na utratę wartości posiadanych udziatów.
Przeprowadzona anal iza nie wykazata konieczności utworzenia odpisu aktua|izujqcego z tytułu utraty
wa rtości.

Zapasy

Naj istotniejszq pozyĄq aktywów Spótki na dzień 31 grudnia 2009 roku były zapasy, które o wartości
20 836 tys. zt stanowity 50% aktywów ogółem.

Kapitał własny

Kapitat wtasny o łqcznej wartości 1'2606 tys. zt charakteryzował się na koniec 2009 roku 66% udziałem
w kapitałach ogółem. Zwiększenie jego wartości w porównaniu do roku 2008 o 42% wynikało
Z przeznaczenia zysku netto roku 2008 na kapitał zapasowy oraz osiqgnięcie o 51% wyższego zysku netto
w ostatnim roku obrotowym niz w roku 2008.

Zobowiqza nia krótkoterminowe

Zobowiqzania krótkoterminowe, na które składały się przede wszystkim zobowiqzania z tytułu dostaw
iustug oraz zobowiqzania z tytutu zaciqgniętych kredytów bankowych oraz pozyczki od Pani Hanny
Ber| ing stanowiły na ostatni dzień bi|ansowy 33% pasywów ogółem.

Przychody i koszty

W ostatnim roku obrotowym Spółka osiqgnęła zysk ze sprzedaży na poziomie 10 821 tys. zł, t j .  o 22%
wyższy niż w roku 2008. W badanym okresie przychody ze sprzedaży zmniejszy|y s ię o 17%,
a odpowiadajqce im koszty o 23%. Naj istotniejsza pozycjq kosztów dziata|ności operacyjnej była wartość
sprzedanych towarów, co wynika z hand|owego charakteru prowadzone j przez Jednostkę działaIności.

W 2009 roku Jednostka osiqgnęta zysk na pozostałej działa|ności operacyjnej oraz poniosta stratę
na dziataInościf inansowej. Na koszty f inansowe w okresie od 1- stycznia do 31grudnia 2009 roku składały
się przede wszystkim odsetki od zaciqgniętych kredytów bankowych i  pozyczek oraz nadwyżka ujemnych
rózn ic  kursowych nad dodatn imi .

Wynik na dziataIności operacyjnej zdeterminowat wynik f inansowy netto roku 2009, który wyniósł
8 151 tys. zł i  byto o 52% wyższy niż w roku poprzednim.
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3. KorvlplerruośĆ | PoPRAWNośĆ sPoRzĄDzEN|A sPRAWoZDANIA F|NANsoWEGo

Spótka potwierdziła zasadność zastosowania zasady kontynuacj i  działa|ności przy
sporzqdzaniu sprawozdania f inansowego' Zasady Wyceny aktywów i pasywów, pomiaru wyniku
f inansowego oraz sposobu sporzqdzenia sprawozdania f inansowego zostały prawidłowo i komp|etnie
op isane we wprowadzen iu  do sprawozdan ia  f inansowego.

Noty w sposób komp|etny opisujq pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujq pozostałe informacje
Wymagane przez Ustawę o rachunkowości.

Zestawienie zmian w kapita|e własnym wykazuje zwiększenie stanu kapitatu własnego w badanym
okresie o kWotę 8 151tys. zł.

Rachunek przeptywów pieniężnych wykazuje zwiększenie stanu środków pieniężnych o kwotę
794tys, zł, a jego pozycje prawidtowo powiqzane sq z biIansem, rachunkiem zysków i strat oraZ notami
ob jaśnia jqcymi .

Zarzqd sporzqdził i  załqczył do sprawozdania f inansowego sprawozdanie z działaIności Spótki  w roku
obrotowym zakończonym 31 grudn ia  2009 roku.  Sprawozdan ie  z  dz iałaInośc i  zawiera  in formac je
Wymagane przez  ar t .49  us t .  2  Ustawy o  rachunkowości .  DokonaI iśmy sprawdzen ia  tego sprawozdan ia
wzakresie ujawnionych w nim tych informacj i ,  dIa których bezpośrednim źródłem jest zbadane
sprawozdan ie  f inansowe.

Zarzqd badanej  jednostk i  zapewnił  porównywaIność danych f inansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu f inansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. |NFoRMACJE I USTALEN|A KoŃcoWE

4AUDYT Sp. z o.o. oraz biegty rewident otrzymaIi od Zarzqdu Spótki pisemne oświadczenie, w którym
Zarzqd stwierdzit ,  iż Spółka przestrzegata obowiqzujqcych jq przepisów praWa.

r  ! t l
Mafc in Haul fa . l
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Wiceprezes zarĄdu
Biegty rewident
N u me r ewidencyj ny 1,1,266

Nin ie j szy  dokument  zawiera  17 s t ron .

Poznań, 12 marca 20].0 roku

Paweł Przybysz
ł$'"".t

P rezes Zi rzqd u
Biegły rewident
N  umer  ew idency jny  11011

4AUDYT Sp. z o.o.
60-538 Poznań, u|. Koście|na 18/4
Podmio t  up rawn iony  do  badan ia
sprawozdań f inansowych wpisany na I is tę podmiotów
uprawnionych prowadzonq przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363
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