&

i
et

Poznan, dnia 17 marca 2011 roku

1AdQNY
u



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

SPIS TRESCI STRONA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ......oveeveurtcensensessssesmmssesesssasssssasssssssssssmessssssssesssssssesnssssssasnsne 3

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU ....covuveveereeririnnreesessmniressessseesens 5
l INFORMAGCIE PODSTAWOWE ......oomiiiiiiicieret ettt sttt v et s ettt ses sttt st et s s e e eneenenee 5
IIl. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWE] .....oovevieiiiceeeeeee e 9
1. INFORMAGCIE SZCZEGOROWE.........eoieeieieitiece et es e eee e ee e eee e e eeesees e sees s s es e 15

4AUDYT Sp. z o.0.
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 6184171 80 www: www.4audyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu -
60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapitat zakiadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Berling S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Berling S.A. (dalej,Grupa”) zarokobrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2010 roku, dla ktdrej Berling S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wspdlnej 25,
jest jednostka dominujaca, obejmujgcego:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2010
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 67 445 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd
w wysokosci 9 133 tys. zt, w tym catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej w wysokosci 9133 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 28 006 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 13 176 tys. zt,

e. noty objasniajgce.

(,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasno$¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej 0bownqzane'“_:,
sg dozapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdameﬁf}:
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku".}jf‘
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca
podstawq jego sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidtowy. ‘ ;

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do: : :
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow, , '

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W  szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji
konsolidacyjnej, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsolidowanym
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sprawozdaniu  finansowym.  Badanie  obejmowato  réwniez ocene  poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Jednostki dominujacej zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak iogdinej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym,
jako catos¢.

5. Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzier 31 grudnia 2010 roku,

b. zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z  Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Jednostki
dominujace;j. '

6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej na temat dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznalismy,
ze informacje pochodzace zzataczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne
i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine informa‘:cfjiii'm
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 20 '
roku, Nr 33, poz.259). o

WUM 4 4\ Pawet Przybysz
§

Wiceprezes Zarzadu Pyezes|farzadu

Biegty rewident Blegty ident

Numer ewidencyjny 11266 Nunmer ewidencyjny 11011
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 17 marca 2011 roku
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RAPORT  UZUPEENIAJACY OPINIE ZBADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
DO DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. Informacje identyfikujace badana Grupe Kapitatowq

BERLING S.A. (Spoétka, Jednostka, Jednostka dominujaca) zostata zawigzana w dniu 21 listopada 2007
roku w Warszawie na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr 4001/2007) podpisanym przed notariuszem Joanng Furman w kancelarii notarialnej w Warszawie
przy ulicy Wiejskiej 7.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Wspélnej 25.

Prawnym poprzednikiem Spétki byta BERLING Centrum Chfodnictwa Spétka Jawna.

Dnia 1 lutego 2008 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000298346.

Spotka posiada numer NIP 5220059742 oraz symbol REGON 010164538.

Spotka dziata na podstawie przepisow kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegolnoscs
zwigzanych z chtodnictwem. ‘

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 17 400 tys zi i dznelli
sie na 17 400 200 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 z’foty kazda. ~

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura znaczacych akcjonariuszy Spéfki przedstawiata ~"
sie nastepujaco:

llos¢ : Wartos¢

. . 9 siadanych gtosow siadanych osiadanych akgji
Akcjonariusz % posi yeh gloso po .. v P v Y
akcji (w zt) ’
m
Berling Hanna - 120 120
Berling Investments Ltd 61,9 10 770 000 10 770 000
Berling Marcin - . - 40 40
Berling Tomasz - : 40 40
Aviva Investors Poland S.A. 8,1 1411200 1411200
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W 2010 roku w wyniku przeprowadzonej emisji publicznej warto$¢ kapitatu podstawowego
zwigkszyfa sie 0 3 000 tys. zt, co odpowiada 3 000 tys. nowych akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 maja 2010 roku.
Spotka w 2010 roku zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Grupa Kapitatowa Berling S.A. (Grupa, Grupa Kapitatowa) obejmuje nastepujace podmioty:

— Berling S.A. - spétka dominujaca,

— Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,,ARKTON” Sp. z 0.0. - spdtka zalezna.

Zgodnie z Statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzieri wydania opinii wchodzili:

— Berling Hanna - Prezes Zarzadu,
— Ciechanski Pawet - Cztonek Zarzadu.
W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu

Spofki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Berling Marcin,
— Wojnicz Kajetan,
— Berling Tomasz,
— Marczuk Marcin,
— Pawtowski Grzegorz.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej: e
— W dniu 25 czerwca 2010 roku zostat odwotany Jerzy Stec z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, -
— W dniu 25 czerwca 2010 zostat powotany Kajetan Wojnicz do petnienia funkcji Cztonka Rady, .
Nadzorczej. .

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotow\'j

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie. dnyi'é 31 grudnia
2009 roku zostato zbadane przez Marcina Hauffe, dziatajagcego w imieniu 4AUDYT Sp z0.0.i uzyskafof
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen. ' -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zatwierdzone przez Walne “
Zgromadzenie dnia 25 czerwca 2010 roku. L

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 lipca 2010 roku oraz ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B dnia 11 sierpnia 2010 roku.
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3. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Berling S.AA. z siedzibg w w Warszawie przy ul. Wspélnej 25 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Berling S.A., na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2010
roku, ktére po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 67 445 tys. ,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje catkowity dochdd
w wysokosci 9 133 tys. zt, w tym catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej w wysokosci 9133 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktdére wykazuje zwiekszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 28 006 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 13 176 tys. zt,

e. noty objasniajgce.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres 12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoici,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie meuregulowanym“"
w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawueilf f
przepiséw wykonawczych. -

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dniaf
13 patdziernika 2010 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 22 wrzeénia
2010 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania fmansowego

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy ~ stosownie do
postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce. '

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz

zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie dowymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki sq zobowigzani zapewni¢, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialno$¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajacego (uzupetniajgcego) ja raportu, o zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej stanowigcej podstawe jego
sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi w MSSF zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci
wszystkich istotnych dla oceny Grupy informacji.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu  wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnogci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegolnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu. Ponadto Zarzad o$wiadczyt o kompletnym
ujgciu danych z dokumentacji konsolidacyjnej, wykazaniu wszelkich zobowigzarh warunkowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych
finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam
wszelkie niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze
udzielit stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniaja wymog niezaleznoéci od badanej Grupy. ,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Sposéb‘f""
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w spprzqd'zonej‘
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0. '

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powofa,né do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapié poza systemem
rachunkowosci Grupy, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie

finansowe. ’
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1. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWE)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

Struktur  Struktur
Dynamika a a
2010 2009

%

Aktywa trwate

2010 2009
tys. zt tys. zt

Wartos¢ firmy 8471 8471 0% 13% 18%
Rzeczowe aktywa trwate 5245 3801 38% 8% 8%
Wartosci niematerialne 139 63 121% 0% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 291 144 102% 0% 0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznodci - 7 - - 0%
Aktywa trwate razem 14 146 12 486 13% 21% 27%

Aktywa obrotowe

Zapasy 26 836 25941 3% 40% 57%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11623 4676 149% 17% 10%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 32 382 -92% 0% 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14523 1347 978% 22% 3%
Pozostate aktywa 285 1011 -72% 0% 2%
Aktywa obrotowe razem 53 299 33357 60% 79% 73%

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - - -

Aktywa razem 67 445 45 842 47% 100%
9/17
4AUDYT Sp. z 0.0. o
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.4audyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

2010 2009 Dynamika Struktura Struktura
tys.zt  tys.zt Y 2010 2009
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 400 14400 21% 26% 31%
Kapitat rezerwowy 29852 5291 464% 44% 12%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 9133 8688 5% 14% 19%
itat R . . .

Kaplfa Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 56385 28379 99% 34% 62%
dominujacego

- Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli - - - - -
Kapitat wlasny razem 56 385 28379 99% 84% 62%
Zobowigzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 133 247 -46% 0% 1%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 267 243 10% 0% 1%
dochodowego
Zpboquama dtugoterminowe z tytutu leasingu 220 i ) 0% i
finansowego
Rozliczane w czasie dotacje 101 242 -58% 0% 1%
Zobowigzania dtugoterminowe razem 721 732 -2% 1% 2%
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami i i ) i )
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 9088 5019 81% 13%
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 427 109 292% 1%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 425 - - 1%
Pozyczki i kredyty bankowe 114 11461 -99% 0% ,
Z.obOWquama krotkoterminowe z tytutu leasingu 218 142 A% 0% :;; .
finansowego F .
Rozliczane w czasie dotacje 69 - - 0% -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 10340 16732 -38% 15% 36%
Zobowiazania razem 11061 17 464 37%  16% 38%
Pasywa razem 67 445 45842 47% 100% 100%
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW )

2010 2009 Dynamika Struktura Struktura

tys.zt  tys. zt 2010 2009
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 72509 58376 24% 94% 90%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 4407 6159 -28% 6% 10%
Koszt wtasny sprzedanych towardw, produktéw i ustug -55086 -43 841 26% -72% -68%
Koszty sprzedazy -5902 -5521 7% -8% -9%
Koszty zarzadu -3514 -3780 -7% -5% -6%
Zysk netto na sprzedazy 12414 11394 9% 16% 18%
Pozostate przychody operacyjne 203 443 -54% 0% 1%
Pozostate koszty operacyjne -482 -281 72% -1% 0%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12134 11556 5% 16% 18%
Przychody finansowe 201 29 593% 0% 0%
Koszty finansowe -1353 -867 56% -2% -1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10983 10718 2% 14% 17%
Podatek dochodowy -1850 -2030 -9% -2% -3%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9133 8688 5% 12% 13%
Dziatalno$¢ zaniechana
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 9133 8688 5% 12% 13%
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9133 8688 5% 12% 13%

Udziatom niesprawujacym kontroli - - - - -

inne catkowite dochody netto - - - -

Catkowity dochdd za okres sprawozdawczy 9133 8688 5% 12% 13%

Przypadajacy: - .
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 9133 8688 5% 12%  13%

Udziatom niesprawujgcym kontroli - - - - b

11/17
4AUDYT Sp. z o.0. =
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.4audyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VI Wydzial Gospodarczy KRS



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Rentownosc jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez Grupe. Jej podstawowym
zadaniem jest okreslenie zdolnosci Grupy do generowania zyskéw postrzeganych przez pryzmat
zasobow - tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza rentownoéci
wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci Grupy i szukania najlepszych sposobéw angazowania
posiadanych przez nig $srodkdw.

Wartos¢ wskainika

Wskaznik Formuta obliczeniowa

2010 2009 2008
- - 7 e
m
Zyskownosé sprzedazy zyskze szirzztrj;:é/gg;zychody 16,1% 17,7% 9,8%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 2ysk bru:éos/;rzzg/;:;ydy netto 14,2% 16,6% 9,1%
Rentownos¢ sprzedazy netto 2ysk nei?iszzzggjy netto 11,9% 13,5% 7,4%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk r.1etto/kap|tai \{vfgsny bez wyniku 19,3% 44,1% 40,6%

finansowego biezacego roku

Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 13,5% 19,0% 11,0%

Ptynnosé finansowa

Ptynnos¢ finansowa wyraza zdolnos¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan. Zdolnoéé
taopiera si¢ na zasobach posiadanej przez Grupe gotéwki oraz na pozostatych za,sob‘,aCh'g
materialnych, ktére zamieniane s3 w okreslonym czasie na gotéwke (cykl aktywow obrotowych;).

Wartoé¢ wskaznika v

2010 2009 2008 .
(inwestycje krétkoterminowe + = -

Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 2,5 0,4 0,20
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik Formuta obliczeniowa

aktywa obrotowe/ zobowigzania

Wskaznik ptynnosci biezacej krétkoterminowe

52 4 2 1,25
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniaja zdolnosé¢ Grupy do optymalnego zarzadzania
posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkos¢ danego sktadnika aktywéw jest adekwatna do
rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwa wchodzace w sktad Grupy dziatalnoéci. Wskazniki
sprawnosci okreslajg dfugos¢ cyklu rotacji jakiemu podlegaja zapasy, naleznogci i aktywa ogétem oraz
wskazuja okres, po jakim Grupa przecigtnie sptaca swoje zobowigzania.

Wskainik

Wartos¢ wskainika
2009

Formuta obliczeniowa

2010 2008

%

Wskaznik rotacji majatku

Wskaznik rotacji naleznosci
w dniach

Wskaznik rotacji zapaséw
w dniach

Wskaznik rotacji zobowigzan w
dniach

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

. 1,14 1,41 1,48
ogoétem
(naleznosci
krétkoterminowe/przychody ze 54 29 29
sprzedazy)*360
(zapasy/kosz.ty cflmafalnosu 175 178 165
operacyjnej)*360

(zobowigzania krdtkoterminowe/koszty 59 115 164

wiasne sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture zrédet finansowania dziatalnoéci gospodarczej
prowadzonej przez Grupe. Wskazuja na udziat poszczegélnych sktadowych kapitatéw wtasnych i
obcych w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez Grupe
dtugoterminowej ptynnosci finansowe;j.

Wartos¢ wskainika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,16 0,38
Pokrycie zadtuzenia kapitatem i igzani :
okry d ia kapitate kapitat wfasny/zobowgzama wraz z 5,10 163 0,61
wiasnym rezerwami ~
ien Ci OW

Stopie pokrY 1a aktywo kapitat wiasny/aktywa trwate 3,99 2,27 1,57

trwatych kapitatem wtasnym =

Trwato$¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,84 0,62 0,38
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Komentarz

W 2010 roku obnizyty sie wartosci poszczegdlinych wskaznikéw rentownosci i zyskownosci
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Niekorzystne zmiany byly skutkiem wiekszej dynamiki
przychodéw ze sprzedazy niz wyniku finansowego na poszczegélnych obszarach dziatalnosci oraz
podwyzszenia kapitatu podstawowego.

Istotny wzrost wskaznikéw obrazujacych ptynnos¢ finansowg Grupy wynikal ze zmniejszenia sie
zobowigzan krétkoterminowych w poréwnaniu do roku 2009 o 38%, przy réwnoczesnym wzroscie
naleznosci o 149% oraz wptywie srodkdw pienieznych z emisji publicznej akcji Jednostki dominujacej.

Poprawa ptynnosci w badanym okresie spowodowana byta znacznym spadkiem zobowigzan
biezacych Grupy przy mniejszym spadku aktywow obrotowych. Wartos$é wskaznika ptynnosci szybkiej
w dalszym ciggu utrzymywata sie na dos$¢ niskim poziomie, co jednak wynika z charakteru
prowadzonej dziatalnosci handlowej i bardzo duzego udziatu zapaséw w majatku Grupy (stanowity
one az 57% majatku ogotem).

Wyzej opisane zmiany przetozyly sie wprost na sprawno$¢ wykorzystania zasobéw Grupy tj. na
mniejszq rotacje majatku oraz wydtuzenie okresu sptywu naleznosci przy réwnoczesnym skréceniu
okresu regulacji zobowigzan.

Podwyzszenie kapitatu Jednostki dominujacej w drodze emisji publicznej na GPW w Warszawie
istotnie przyczynito sie¢ do zwigkszenia udziat kapitatu wtasnego w kapitatach ogétem do poziomu
84% i wzrost pozostatych wartosci wskaznikdw obrazujgcych Zrodta finansowania dziatalnoéci Grupy.

4, Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku  przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Berling S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy
sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po
badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego ogranlczema:"‘f
dotychczasowej dziatalnosci jednostek wchodzacych w skfad Grupy. ~' -
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. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw odzasad konsolidacji okreélonych w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowodci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — w Ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Zasady konsolidacji stosowane s3 w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowa i majgtkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby jednostki Grupy
Kapitatowej stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostke zalezng objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywu srodkdw pienieznych,

— dokonanie wyfaczer konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéow wiasnych Jednostki zaleznej
na dzien objecia kontroli nad t3 jednostka, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, wytaczenie
z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej na dzier bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat
obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wylgczenie
zwyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skiadnikach aktywéw jednostek
Grupy Kapitatowej.

2. DZIEN BILANSOWY

Nie wystapity rozbieznosci pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolldowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdama
finansowe jednostek objetych konsolidacja. o

3. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zarzad Jednostki dominujacej nie dokonat wytaczen jednostek gospodarczych z ObOWIEIZkU objecia :
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2010. .

4. RODZA) I WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W poréwnaniu do roku poprzedniego nie wystapily zadne zmiany w zakresie jednostek objetych ;
konsolidacja.
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5. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja s zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktére zostaty osiggniete
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Informacje o dokonanych wytaczeniach zostaly zaprezentowane w notach objasniajacych
do skonsolidowanego  sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Dokonane wytaczenia przez jednostki objete konsolidacjg niezrealizowanych wynikéw zawartych
w wartosci aktywoéw sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Informacje o dokonanych wyfaczeniach zostaly zaprezentowane w notach objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu
31 grudnia 2010 roku.

6. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2010 roku jest zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy zostaly zaprezentowane w notach objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zarok obrotowy zakoriczony w dniu
31 grudnia 2010 roku.

7. KAPITAt WEASNY

Wykazany na dzien bilansowy kapitat wtasny, w zwigzku z tym, iz nie wystapity udziaty niesprawujace
kontroli, zostat przypisany w catosci akcjonariuszom jednostki dominujacej.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacjvi‘,,dzi'aialnos',ci'\"‘ 
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w notach objasniajacych. ‘
Zasady wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego :_‘sprawozdania",i .
finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. - -

Noty w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaty one
sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
znimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. .
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Zarzqd Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu
wtasnego w badanym okresie o kwote 28 006 tys. zi, a jego pozycje sg prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami
objasniajgcymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieinych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw
pienigznych w wysokosci 13 176 tys. zi, a jego pozycje sa prawidtowo powigzane ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej,sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami objasniajacymi.

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym 2010.

DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informaciji,
dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

UznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
znim zgodne ize sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku,
Nr 33, poz.259).

9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
4AUDYT Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujgcej pisemne

oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowiazujacych jg przepiséw
prawa.

Wffa)/( M w Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Predes farzadu

Biegty rewident ~ Bjegly ident

Numer ewidencyjny 11266 Nymer ewidencyjny 11011
4AUDYT Sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.
Poznan, dnia 17 marca 2011 roku
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