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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BERLING S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8 za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2015 roku, na ktére skfada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sume 78 511 tys. zf,

b. Sprawozdanie z zyskédw lub strat i innych catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zysk netto
w wysokosci 4 523 tys. zi, oraz catkowity dochéd w wysokosci 4 523 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wilasnego
o kwote 1 013 tys. i,

d. sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 752 tys. zt,

e. noty objasniajace,

(zatgczone sprawozdanie finansowe)

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.
U.z2013r., poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$é¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i
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zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzieri 31 grudnia 2015 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Spoétke zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoéfki.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego s3 znim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Adam Tobota

Prezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotédw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2015 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BERLING S.A. (Spoétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 21 listopada 2007 roku w Warszawie
na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 4001/2007) podpisanym
przed notariuszem Joanng Furman w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 7.

Siedziba Spatki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8.
Prawnym poprzednikiem Spotki byta BERLING Centrum Chfodnictwa Spétka Jawna.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Krajowy Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000298346, w dniu 1 lutego 2008 roku.

Jednostka posiada numer NIP 5220059742 oraz symbol REGON 010164538.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spofki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostka jest:

= handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,

= sprzedaz hurtowa wyrobdéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 17 550 tys. zt i dzielit sie
na 17 550 200 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Zgodnie z notg 22 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzieh
31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariuszy Jednostki przedstawiata sie nastepujaco:

% llos¢ Wartos¢ o‘:\::;t:::mscch
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna P .. v
) .. .. akcji (w tys.
gtoséw akcji akcji (w zt) 1)

DAO sp. z 0.0. 61,4% 10770000 10770000 10770
tacznie Fundusze Zarzgdzane w Ramach Aviva Investors TFI 8,4% 1473 986 1473 986 1473
Pozostali 30,2% 5306 214 5306 214 5306
Razem 100,0% 17550200 17 550200 17 550

Spétka jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej BERLING. Jednostki powigzane ze Spétka ujawniono
w nocie objasniajgcej nr 2 do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.
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Zgodnie ze statutem organami Spoétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki na dzieh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Hanna Berling Prezes Zarzadu
Pawet Ciechanski Vice Prezes Zarzadu
Radostaw Mrowinski Vice Prezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Tomasz Berling Przewodniczgcy RN
Marczuk Marcin Wiceprzewodniczgcy RN
Kajetan Wojnicz Cztonek RN
Marcin Berling Cztonek RN
Agata Pomorska Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spoftki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Adama Tobote, numer ewidencyjny 12269, dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 29 lipca 2015 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 4 321 tys. zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

= kwote 3 510 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki, tj. po 0,20 zt
na kazdg akcje,
= kwote 811 tys. zt. przeznaczono na zwiekszenie kapitatu zapasowego Jednostki.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 25 sierpnia 2015 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Adam Tobota nr ewidencyjny 12269.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie  zumowa
zdnia 10 czerwca 2015 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki

4AUDYT Sp. z o.0. 6/14
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z dnia 27 maja 2015 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentédw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowg, jak tez wynik finansowy Jednostki
zgodnie zzasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wifasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystgpic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach od
5 lutego 2016 roku do dnia 18 marca 2016 roku z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki ztozyt w dniu 21 marca 2016 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spoétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swojg odpowiedzialno$é¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z pdzn. zm.).

4AUDYT Sp.z 0.0. 8/14
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ
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. 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA 31(t:;i23;l > 31(t1yizz({))1 4 Dyr}:;,r;nka (strl.: ktura  (struktura
%) %)
Aktywa trwate 26 344 26 596 -0,9% 33,6% 33,5%
Udziaty 24 809 24 809 - 31,6% 31,2%
Rzeczowe aktywa trwate 843 1241 -32,1% 1,1% 1,6%
Wartosci niematerialne i prawne 22 43 -50,0% 0,03% 0,1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 671 502 33,5% 0,9% 0,6%
Aktywa obrotowe 52 167 52 841 -1,3% 66,4% 66,5%
Zapasy 22 321 26 849 -16,9% 28,4% 33,8%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13513 9771 38,3% 17,2% 12,3%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 374 - - 0,5% -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 684 14 435 -5,2% 17,4% 18,2%
Pozostate aktywa 2275 1786 27,4% 2,9% 2,2%
Aktywa razem 78 511 79 437 -1,2% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 3(:tr15kf3r1: T:tijkfgrl:
(tys. zt) (tys. zt) (%) %) %)
Kapitat wiasny 71 624 70 610 1,4% 91,2% 88,9%
Wyemitowany kapitat podstawowy 17 550 17 550 - 22,4% 22,1%
Kapitat zapasowy 49.550 48 739 1,7% 63,2% 61,3%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 4523 4321 4,7% 5,8% 5,4%
Zobowigzania diugoterminowe - 97 -100,0% - 0,1%
fi:t;z:\gjvz:;;a dtugoterminowe z tytutu leasingu i 97  -100,0% i 0,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 888 8729 -21,1% 8,8% 11,0%
fgtt))g\\,/vvilaqzz::;: handlowe oraz pozostate 6592 8116 18,8% 8,4% 10,2%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 197 197 - 0,3% 0,2%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 280  -100,0% - 0,4%
ﬁzgzz\gj\’z:;(i)a krotkoterminowe z tytutu leasingu 99 136 27,2% 0,1% 0,2%
Pasywa razem 78 511 79 437 -1,2% 100,0% 100,0%
9/14
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2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2015
1.01.2015- 1.01.2014 - Dynamika - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 (%) 31.12.2015 31.12.2014
(tys. zt) (tys. zt) (struktura (struktura %)
%)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
::z;::;jéy;vze sprzedazy ze sprzedazy towardw i 81093 78377 3,5% 100,0% 100,0%
z::/;hody ze sprzedazy ze sprzedazy produktow i 12 12 i 0,01% 0,02%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -63 631 -60 775 4,7% -78,5% -77,5%
Koszty sprzedazy -10 682 -10 900 -2,0% -13,2% -13,9%
Koszty zarzadu -1904 -2044 -6,8% -2,3% -2,6%
Zysk ze sprzedazy 4 888 4671 4,6% 6,0% 6,0%
Pozostate przychody operacyjne 486 564 -13,8% 0,6% 0,7%
Pozostate koszty operacyjne -387 -465 -16,8% -0,5% -0,6%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4987 4769 4,6% 6,1% 6,1%
Przychody finansowe 613 592 3,6% 0,8% 0,8%
Koszty finansowe -7 -16 -55,0% -0,01% -0,02%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5593 5345 4,6% 6,9% 6,8%
Podatek dochodowy -1 070 -1 024 4,5% -1,3% -1,3%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4523 4321 4,7% 5,6% 5,5%
DZIALANOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - - - -
Zysk (strata) netto 4523 4321 4,7% 5,6% 5,5%
Catkowite dochody ogétem 4523 4321 4,7% 5,6% 5,5%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2015 2014 2013
pozadana
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychf)dy netto max 6,9% 6,8% 9,1%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przych(?dy netto max 5,6% 5,5% 7.3%
netto ze sprzedazy
Si zysk netto/kapitat wiasny bez
Rentownosc kapitafu wyniku finansowego biezgcego max 6,7% 6,5% 11,2%
wiasnego
roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 5,8% 5,4% 9,1%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2015 2014 2013
pozadana

Wskaznik rotacji majgtku el e Z? sprzedazy/ max 1,0 1,0 1,2
aktywa ogoétem

L. .. naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji ( v

naleznoéci w dniach i usfug/przychody ze min 33 40 45
sprzedazy)*360

Wska_znlk rotacji zapasow (zapasy/koszjcy qma%alnosa min 111 134 117

w dniach operacyjnej)*360

Wskaznik rotaji (zobowigzania z tytutu dostaw

o . i ustug/koszty wtasne min 28 30 23
zobowiazan w dniach sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2015 2014 2013
pozadana
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,1 0,1 0,1
Pok_rycne zadtuzenia kapitat w’rasny/zobownf;zanla wraz -1 10,4 79 87
kapitatem wtasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 2,7 2,6 2,7
wihasnym
Trwatosc struktury kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0,9 0,9 0,9

finansowania
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Ptynnos¢ finansowa

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:‘:\rtosc 2015 2014 2013
pozadana

(inwestycje krotkoterminowe +

S ELA PN naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 3,9 2,8 3,2

A zobowigzania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
V\_lsl.<azn.|k ptynnosci !«otkotermmowe rozllcz.enla. 15-20 76 61 6,6
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania

krotkoterminowe

Pokr}/ue, z.obo.wazan nalezr_msa .handlowe/ -1 14 17 23
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto_wg —zobowigzania i 45 279 44112 45 452
(w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdétem max 57,7% 55,4% 57,0%

aktywow

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

W dodatkowych notach objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Jednostki za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BERLING S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2015 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACJE SZCZEGOtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotki posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujgca
w szczegoblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okres$lone w Ustawie o
rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci /
Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej iprzyjeta ~do  stosowania
1 stycznia 2008 roku.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych Entereye sp. z 0.0. w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Comarch ERP Optima.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczgcy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséow
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
=  powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spefniania warunkdéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywdéw i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki jest przedstawiona w zbadanym
przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwosciag wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziafalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw ipasywdéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie
opisane w dodatkowych notach objasniajgcych.

Dodatkowe noty objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnos$ci Jednostki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2015 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos$é danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

A il
et

Adam Tobofa

Prezes Zarzadu

Biegty rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotédw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 14 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku

14/14
4AUDYT Sp. z o.0.

ul. Koscielna 18/4

An International Network of
y KRS Professional Accounting Firms




