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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitatowej BERLING S.A. (dalej
Grupa), dla ktorej BERLING S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 2/83 jest jednostka
dominujaca (dalej Jednostka dominujaca), na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 31 grudnia
2011 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 81 295 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto
w wysokosci 13 376 tys. =i,

c skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym za rok
obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje
zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 12 259 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zmniejszenie stanu
$rodkéw pienieznych o kwote 2 749 tys. z,

e. noty objasniajace,

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelno$é, prawidtowosé i jasno$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujace;j.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowiazane s3 do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ¢ rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz
1223, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyraZenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedgca podstawg jego
sporzgdzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

4AUDYT 5p. z 0.0.
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a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposcb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegoinosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duiej mierze metodg wyrywkowa -
dokumentacji, z ktorej wynikajag kwoty i informacje zawarte w zalgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocene poprawnosci przyjetych
do stosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasad rachunkowoéci, dokonanych znaczacych
szacunkéw oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyraZenia opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosé.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia
2011 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowvch oraz
postanowieniami Statutu Jednostki dominujacej.
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6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnodci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzyce
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowodci oraz
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji bieiacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Marcin Hauifa Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Wi zes Zarzadu
Kluczowy hiegly rewident Bie wident

Numer ewidencyjny 11266 Nu ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 15 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE ZBADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA

2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU
I.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca BERLING S.A. (Spotka, Jednostka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana
w dniu 21 listopada 2007 roku w Warszawie na podstawie postanowier zawartych w Akcie Notarialnym
{Repertorium A nr 4001/2007) podpisanym przed notariuszem Joanng Furman w kancelarii notarialnej
w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 7.

Siedziba Spdtki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 2/83 (w 2011 roku Spétka dokonata
zmiany siedziby, co potwierdzono wpisem w KRS w dniu 30 wrzeénia 2011 roku — poprzednia siedziba
miescila sie w Warszawie, przy ulicy Wspdinej 25).

Dnia 1 lutege 2008 roku Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 010164538

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 5220059742 oraz symbol REGON 010164538.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest:

= handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
= ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzenn przemystowych w szczegdlnosci
zwigzanych z chfodnictwem.,

Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosit 17 400 tys. zt i dzielit sie
na 17 400 200 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
przedstawiata sie nastepujaco:

. , Wartosc Wartos¢
. . % posiadanych llo$¢ posiadanych . - . m
Akcjonariusz glosow akcii nominalna akcji posiadanych akcji
1 (w 2t) (w tys. z1)
Berling Hanna 0% 120 120 0
Berling Investment Ltd. 61,9% 10770 000 10770 000 10770
Berling Marcin 0% 40 40 0
Berling Tomasz 0% 40 40 4]
Aviva Investors Poland S.A. 9,8% 1701978 1701978 1702
Pozostali 28,3% 4927 822 4927 822 4928
Razem 100,0% 17 400 000 - 17 400
6/19
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Grupa Kapitatowa BERLING S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
BERLING S.A. jednostka dominujaca
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON" sp. z 0.0. jednostka zalezna
Berling Promotions sp z 0.0. Jednostka zalezna

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Hanna Berling Prezes Zarzadu
Pawet Ciechariski Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily w sktadzie Zarzadu Jednostki
dominujacej.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
. Tomasz Berling Przewodniczacy RN
Marczuk Marcin Wiceprzewodniczgcy RN
Kajetan Wojnicz Cztonek RN
Marcin Berling Czionek RN
Grzegorz Pawtowski Czionek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily w skiadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej.

2. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez kluczowego biegtego rewidenta Marcina Hauffa numer ewidencyjny 11266,
dziatajacego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

DYT Sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Spétki w dniu 14 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku zostato zfoZzone
w Sadzie Rejestrowym w dniu 29 czerwca 2011 roku, w Pierwszym Mazowieckim Urzedzie Skarbowym
w Warszawie w dniu 31 marca 2011 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 101 wdniu
9 stycznia 2012 roku.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujgcej BERLING S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 2/83 i dotyczy
skonsclidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktére po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 81 295 tys, zt,

= sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zysk netto w wysokosci 13 376 tys. zi,

= skonsclidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 12 259 tys. z,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkdw
pienieznych o kwote 2 749 tys. zi,

* noty objasniajace,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Rok ohrotowy, za kiéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawoczdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok abrotowy obejmowat
okres od 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa nr ewidencyjny 11266.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowg
z dnia 3 paidziernika 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
z dnia 1 wrzes$nia 2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

8/19
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie biura
rachunkowego prowadzacego ksiegi rachunkowe Jednostki dominujacej oraz w siedzibie Spotki w dniach
od 13 lutego 2012 roku do dnia 15 marca 2012 roku.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjng, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej sa zobowigzane zapewnic, ponoszac w tym
zakresie solidarng odpowiedzialnoé¢, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spefnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie Iinformacji biezacych iokresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz  warunkdw uznawania
za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii isporzadzenie
uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) jg raportu, o zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposob wptynac na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére
zaistnialy po dacie bilansu.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, atakie udzieli
stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniajg wymag niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat wzaden sposdb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sj w sporzgdzone)
przez nas dokumentacji robocze], znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

DYT Sp. z 0.0
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Il. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEI | MAJIATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

BUDUJEMY ZAUFANIE

i

il Wiri i

Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego poprzedniego Dynamika bieigcego poprzedniego
roku roku (%) roku roku
{tys. zt) {tys. zt) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwale 19 646 14 146 38,9% 24,2% 21,0%
Wartosé firmy 8471 8471 0,0% 10,4% 12,6%
Rzeczowe aktywa trwate 7 017 5245 33,8% 8,6% 7,8%
Wartosci niematerialne 34 139 -75,4% 0,0% 0,2%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4123 291 1316,7% 5,1% 0,4%
dochodowego
Aktywa obrotowe 61 648 53 299 15,7% 75,8% 79,0%
Zapasy 33725 26 836 25,7% 41,5% 39,8%
Nale.zno'sc'l handlowe oraz pozostate 13 973 11623 20,2% 17,2% 17,2%
nalezno.sq
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 306 32 847.2% 0,4% 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11774 14523 -18,9% 14,5% 21,5%
Pozostate aktywa 1870 285 556,5% 2,3% 0,4%
Aktywa razem 81 295 67 445 20,5% 100,0% 100,0%
16/19
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Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego poprzedniego Dynamika bieigcego poprzedniego
roku roku {%%) roku roku
(tys. zt) (tys. zt) {struktura %) (struktura %)
Kapitat wlasny 68 644 56 385 21,7% 84,4% 83,6%
Kapitat podstawowy 17 400 17 400 0,0% 21,4% 25,8%
Kapitat zapasowy 37419 29852 25,3% 46,0% 44,3%
Kapitat rezerwowy — program motywacyjny 449 = - 0,6% 0,0%
Zysk netto okresu obrotowego 13 376 9133 46,5% 16,5 13,5%
Zobowigzania diugoterminowe 854 721 18,5% 1,1% 1,1%
Pozyczki i kredyty bankowe - 133  -100,0% 0,0% 0,2%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 418 267 56,7% 0,5% 0,4%
dochodowego
Zobf)qu_ama dtugoterminowe z tytutu 366 290 66,3% 0,5% 0,3%
leasingu finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe dotacje 70 101 -30,7% 0,1% 0,1%
Zobowigzania krdtkoterminowe 11 796 10 340 14,1% 14,5% 15,3%
Zobow.lazanfa handlowe oraz pozostate 10 853 9088 19,4% 13,4% 13,5%
zobowigzania
Zoboma;ama z tytutu $wiadczeid 356 427 -16,5% 0,4% 0,4%
pracowniczych
Zobowigzania z tytulu podatku 236 475 44,3% 0,3% 0,6%
dochodowego
Pozyczki i kredyty bankowe - 114  -100,0% 0,0% 0,2%
Zobf)wuazanla krétkoterminowe z tytutu 320 218 46,8% 0,4% 0,3%
leasingu
Rozliczenia miedzyokresowe dotacje 31 69 -54,9% 0,0% 0,1%
Pasywa razem 81295 67 445 20,5% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE

Koniec . Koniec Koniec
., Koniec . . . X
bietacego Dynamika biezacego poprzedniego
poprzedniego
roku roku (tys. 24) (%) roku roku

{tys. ) . {struktura %) (struktura %)
Dziataino$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy 82410 72509  13,7% 100,0% 100,0%
towardw | materiatdw
Przychoc'|y z.e sprzedazy ze sprzedazy 3976 4407 9,8% 4,8% 6,1%
produktow i ustug
e e ey ChiprOdUKIOW, usiug, -63 519 55486  14,7% 77,1% -76,4%
towardw i materiatéw
Koszty sprzedaiy -7 689 -5902 30,3% -9,3% -8,1%
Koszty zarzadu -4 091 -3 514 16,4% -5,0% -4,8%
Zysk brutto ze sprzedaiy 11 087 12014 -8,5% 13,5% 16,7%
Pozostate przychody operacyjne 336 203 65,5% 0,4% 0,3%
Pozostate koszty operacyjne -317 -82 286,6% -0,4% -0,1%
Zysk (strata) na dziatalnoici operacyjnej 11 107 12134 -8,5% 13,5% 16,7%
Przychody finansowe 1539 201 664,3% 1,9% 0,3%
Koszty finansowe -63 -1353 -95,3% -0,1% -1,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12582 10 983 14,6% 15,3% 15,1%
Podatek dochodowy 794 -1850 -142,9% 1,0% -2,6%
Zysk (strata) ne_tto z dziatalnosci 13 376 9133 46,5% 16,2% 12,6%
kontynuowanej
Dzialalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 13376 9133 46,5% 16,2% 12,6%
Przypadajacy: ] -
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 13376 9133 46,5% 16,2% 12,6%
Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli - - - -

4AUDYT Sp. z 0.0.
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
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Rentownos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009
Zyskownos€ sprzedazy 2ysk ze sprzedaty/przychody 12,8% 16,1% 17,7%
ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy brutto zysk brutto/ przych'o dy netto 14,6% 14,2% 16,6%
ze sprzedaiy
Rentownosé sprzedaiy netto zysk netto/przychody netto 15,5% 11,9% 13,5%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk netto/kapitat \n.vf‘asny bez wyniku 24.2% 19,3% 44.1%
wlasnego finansowego biezacego roku
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 14,0% 13,5% 19,0%
Sprawnosé wykorzystania zasobow
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009
Wskaznik rotacji majgtku RRyEhodyinetipizesprzadazy/ 1,1 1,1 1,4
aktywa ogétem
Wskaznik rotacji naleznosci w {naleznosci z tytutu dostaw 58 54 29
dniach i ustug/przychody ze sprzedaiy)*360
Wslkazmk rotacji zapasow w (zapasy/koszj:y t'iszalnosa 161 175 178
dniach operacyjnej)*360
WskaZnik rotacji zobowigzan {zobowigzania z tytutu dostaw 57 59 115
w dniach i ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci

BUDUJEMY ZAUFANIE

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009
Wspétczynnik zadtuZzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,1 0,2 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitat wiasny/zobowigzania wraz z

. . 5,4 5,1 1,6
kapitatem wtasnym rezerwami
Stopieri pokrycia aktywow .
trwalych kapitater wtasnym kapitat wtasny/aktywa trwate 3,5 4,0 2,2
Trwatosc struktury . .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogotem 0,8 0,8 0,6
Ptynnoséé finansowa

Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W-artoéé 2011 2010 2009

pozadana

’ . (inwestycje krotkoterminowe +
Wska?.mk EhDnosel naleznosa krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 2,4 2,5 0,4
szybkie) . .

zobowiazania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\.fsl.caznllk plynnosci !(rotkotermlnowe rozllcz‘ema_ 15-2,0 a1 5.2 2
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Komentarz

W 2011 roku zwiekszyly swojg wartos¢ poszczegdlne wskainiki rentownoséci za wyjatkiem wskaznika
zyskownosci sprzedazy. Zmniejszenie zyskownosci sprzedazy bylo skutkiem utworzonych w Grupie
odpiséw aktualizujacych wartod¢ zapaséw. Korzystnie na wartos¢ pozostatych wskaznikdw zyskownosc
wyplynat zysk na dzialalnosci finansowej oraz skutek utworzenia aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od znaku towarowego.

Spadek wskainika ptynnosci w badanym okresie spowodowany byt zmniejszeniem stanu érodkéw
pienieznych Grupy przy réwnoczesnym zwiekszeniu sie zobowigzan krétkoterminowych. Warto$é
wskainika plynnosci szybkiej w dalszym ciggu utrzymywata sig na relatywnie wysokim poziomie,
co jednak $wiadczy o nadptynnoéci wystepujacej w Grupie.
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Naleznosci handlowe sq regulowane przez kontrahentow $rednio po 58 dniach (w roku poprzednim 54),
Grupa natomiast sptaca swoje zobowiazania $rednio w ciggu 57 dni (w roku poprzednim 59).

Wskaznik rotacji zapasow na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynidst 161 dni, prezentujgc w stosunku do
roku 2010 skrécenie o 14 dni przecietnego czasu, jaki jest Grupie potrzebny do sprzedaizy towaréw,
liczgc od daty ich przyjecia do magazynu.

W latach 2009 — 2011 Grupa przestrzegata zasad petnego pokrycia zadtuzenia oraz aktywéw trwatych
kapitatem wiasnym. Suma kapitatéw wtasnych Jednostki w ostatnim roku ponad pieciokrotnie
przewyiszata stan kapitatéw obceych oraz ponad trzykrotnie przekraczata stan aktywéw trwatych.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
BERLING S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie
stwierdziliSmy zagroienia kontynuacji dziatalnosci wroku nastepnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgd? istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;j.
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ll. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okre$lonych w Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci,  Miedzynarodowych  Standardach  Sprawozdawczo$ci  Finansowej  (MSSF)
oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych wformie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowq i majatkowa Grupy Kapitatowe] tak jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode petng obejmujgca:

= sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

= dokonanie wylgczenn konsolidacyjnych, w tym wylaczenie kapitatow wiasnych jednostek
zaleinych na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemne;j
wartosci firmy z konsolidacji, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkdw
wystgpujgcych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dziern bilansowy, wylaczenie
z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wylaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych
marz zawartych w skfadnikach aktywoéw jednostek Grupy Kapitatowe;.

2. DzZIEN BILANSOWY

Nie wystapily rozbieznosci pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktdéry zostaty sporzgdzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WHYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat wytaczern jednostek gospodarczych z obowigzku objecia
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

Wszystkie spétki zalezne konsolidowane s metoda peing.
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4. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W 2011 roku Jednostka dominujgca objeta kontrole nad Berling Promotions sp. z 0.0. {dawniej MW Legal
9 sp. z o.0.). BERLING S.A. wnioést w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Berling
Promotions sp. z 0.0. wyodrebniony organizacyjnie i finansowo ,Dziat Marketingu i Zarzadzania
Wiasnoscig Intelektualng”. Aport w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym zostat
rozliczony metoda faczenia udziatéw.

W zwigzku z wniesionym aportem Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznata
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od znakéw towardw o facznej wartoséci 3 517 tys. zt.

5. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggnigte (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wylgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Szczegolowe informacje na temat wylaczen zostaty zaprezentowane w nocie objasniajgcej nr 30 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2011 roku jest zgodne z dokumentacig
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy zostaly zaprezentowane w nocie nr 15 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia
2011 roku.

7. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Kapitat wlasny przypadajacy udziatom niesprawujgcym kontroli nie wystgpil, poniewa: Berling S.A
posiada w spétkach zaleznych 100% udziatow.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

lednostka dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktyw6w i pasywow,
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el Eiseitms Vi tel s I AT Ey T WWW ey NIP: Ji e KRS onviviq i1 Ll Brmogey w R
)543 fren fax: 5001 B0 AT e-mail:. w0 o Lt REGON: ©-"717%, 8¢, fgilal imbismeny IGHOE AT W W Uiy XRS



BUDUJEMY ZAUFANI

AUDYT

pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly prawidiowo i kompletnie opisane w notach objasniajgcych.

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie
stanu kapitatu wiasnego w badanym okresie o kwote 12 259 tys. z1.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych o kwote 2 749 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powigzane s3 ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami
objasniajgcymi.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdanie zdzialalnoici Grupy zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego
panstwem czionkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposérednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujgcej pisemne

o$wiadczenie, w ktérym stwierdzlt, iz Grupa Kapitatlowa przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw
prawa.

m‘m-lauM Pawef Przybysz

Wiceprezes Zarzgdu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznari, 15 marca 2012 roku
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