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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspdlnikow, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A.

1.

2.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
BERLING S.A. (Spétki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8 za rok obrotowy, ktory

zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktdre sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 77 052 tys. i,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktdre wykazuje catkowity dochéd w wysokosci 8 106 tys. zi,

¢. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wilasnego
o kwote 5097 tys. =i,

d. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 9 518 tys. zi,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach {polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe)

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowiazani sj
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z p62n. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowos$ci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujjcych
postanowief:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentow

4AUDYT Sp.7 0.0

[l

o155

w Polsce.
Fing 1B t+ibl B1G 37 81 LA S APT B TRR AY o
P L4271 005 003 e uil izl b i .
P , _ An International Network of
Ay LEGR 1358 i £apomawy v Paaminin

K ital zabing S W LA AN s Professional Accounting Firms



thir

5.

arcin Haurfa

Wiceprezes Zarzadu

k global - think tes

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnoéé, pozwalajagcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Jednostki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
jak tez sytuacji majatkowe] i finansowej badanej Spétki na dzieri 31 grudnia 2012 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke zasadami
{polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych craz postanowieniami statutu Spoétki.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego s3 znim zgodne oraz Ze sprawozdanie zdziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

tukasz Motata

iceprezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznari, dnia 19 marca 2013 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROK OBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2012 ROKU

INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BERLING S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 21 listopada 2007 roku w Warszawie na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 4001/2007) podpisanym przed
notariuszem Joanng Furman w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 7.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8 (Spdtka dokonata zmiany siedziby, co
potwierdzono wpisem w KRS w dniu 2 stycznia 2013 roku — poprzednia siedziba miescita sie w Warszawie,
przy ulicy Grzybowskiej 2/83).

Prawnym poprzednikiem Spotki byta BERLING Centrum Chiodnictwa Spétka Jawna,

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsieblorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego
Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 0000298346, w dniu 1 lutego 2008 roku.

Spotka posiada numer NIP 5220059742 oraz symbol REGON 010164538,
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

= handel hurtowy i detaliczny urzagdzeniami chtodniczymi,
» ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzenn przemystowych w szczegdlnosci
zwigzanych z chiodnictwem.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosit 17 500 tys. zt i dzielit sig
na 17 500 200 akcji zwyklych o wartoéci nominalnej 1 ztotych kazda.

W dniu 14 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate 0 warunkowym
podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akeji serii C z wylaczeniem prawa poboru tych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, o kwote nie wigkszg niz 300 tys. zt oraz o emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A, serii B oraz serii C z wylaczeniem prawa poboru tych warrantdw przez
dotychczasowych akcjonariuszy, w liczbie nie wigkszej niz 300.000.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Pan Pawet Ciechariski ztozyt oswiadczenie o wykonaniu prawa z przyznanych
mu przez Spétke warrantéw subskrypcyjnych serii A i dokonaniu objecia 100.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
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Podwyiszenie kapitatu w drodze emisji 100.000 akcji zwyklych serii C zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym prowadzonym przez S3d- Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie dnia
24 pazdziernika 2012 roku

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

. - % posiadanych llos€ posiadanych  Warto$¢ nominalna SSREioRs .
Akcjonariusz glosow akji ake]i {w z1) posiadanych akcji
{w tys. zt)

Berling Hanna 0,0% 120 120 0
Berling Investment Ltd. 61,5% 10 770000 10 770 00Q 10770
Berling Marcin 0,0% 40 40 0
Berling Tomasz 0,0% 40 40 0
Ciechariski Pawet 0,6% 100 000 100 000 100
Aviva Investors Poland S A S, 7% 1701484 1701484 1701
Pozostali 28,2% 4928 516 4928 516 4929
Razem 100,0% 17 500 200 17 500 200 17 500

Spétka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej BERLING. Jednostki powigzane ze Spétkg ujawniono
w nocie objasniajgcej nr 2 do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2012 roku.

Zgodnie ze statutem organami Spétki sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spdétki na dzier wydania opinii wehodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Hanna Berling Prezes Zarzadu
Pawet Ciechariski Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Tomasz Berling Przewodniczacy RN
Marczuk Marcin Wiceprzewodniczacy RN
Kajetan Wojnicz Cztonek RN
Marcin Berling Cztonek RN
Agata Szeliska Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Spétki:
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®* W dniu 11 maja 2012 roku Pan Grzegorz Pawlowski ztoiyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Jednostki z dniem odbycia najblizszego walnego zgromadzenia Spétki, tj. 13 czerwca
2012 roku.

= Uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki z dnia 13 czerwca 2012 roku
o uzupetnieniu sktadu oscbowego Rady Nadzorcze] Spotki powotano Panig Agate Szeliskg na
Cztonka Rady Nadzorczej.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2011 roku zostato
zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe numer ewidencyjny 11266, dziatajgcego w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. podmioctu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie bieglego
rewidenta bez zastrzeien.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 13 czerwca
2012 roku, ktore postanowito, ie wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 8 923 tys. zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

= na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 3 480 tys. zt,
= na kapitat rezerwowy Spétki przeznaczono kwote 5 443 tys. zi.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym
w dniu 26 lipca 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegty
rewident Marcin Hauffa nr ewidencyjny 11266.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowazdnia
29 paidziernika 2012 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 10 paidziernika
2012 roku odnosnie wyboru padmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy, ktory zakonczyl sie 31grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowy ifinansowa, jak tez wynik finansowy
Spétki zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.
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W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prdb
whnioskowalimy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogga wystgpic
réinice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki w dniach
od 12 lutego 2013 roku do dnia 19 marca 2013 roku, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki ztoiyt w dniu 19 marca 2013 roku oswiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczgcy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnoéci
takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spdtki oswiadczyt o komplethym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowiazar warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
os$wiadczyt, 2e udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Sposob przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgce] sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

AAUDYT sp. z o0.0., sie¢, do ktarej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleiznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Jednostki okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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H. ANALIZA SYTUACI FINANSOWE] | MAJIATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE] UPROSZCZONE

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika  31.12.2012 31.12.2011

(tys. zi) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 19 850 19 984 0,7% 25,8% 27,5%
Udziaty 17 809 17 809 0,0% 23,1% 24,6%
Rzeczowe aktywa trwale 1357 1763 -23,0% 1,8% 2,4%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 683 411 66,2% 0,9% 0,6%
Aktywa cbrotowe 57 202 52423 9,1% 74,2% 72,4%
Zapasy 23282 25854 -9,9% 30,2% 35,7%
Naleznosci z tyt. dostaw 1 usiug oraz 13221 14 468 8,6% 17,2% 20,0%
pozostale
Naieinosci z tyt. podatku dochodowego 24 306 -92,2% 0,0% 0,4%
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 19 450 9971 95,5% 25,3% 13,8%
Pozostate aktywa 1185 1825 -35,1% 1,5% 2,5%
Aktywa razem 77 052 72 407 6,4% 100,0% 100,0%

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika  31.12.2012 31.12,2011

{tys. zt) {tys. zt) {%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 67 823 62 786 8.1% 88,1% 86,7%
Wyemitowany kapitat podstawowy 17 500 17 400 0,6% 22,7% 24,0%
Kapitat zapasowy 41 456 36014 15,1% 53,8% 49,7%
Kapitat _rezer_wowy z wyceny opcji 820 449 82,6% 1,1% 0,6%
menadzerskich
Zysk netto 2106 8923 -9,2% 10,5% 12,3%
Zobowigzania dfugoterminowe 113 487 -76,8% 0,1% 0,7%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 113 200 43,5% 0,1% 0,3%
dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu ) 287 -100,0% 0.0% 0,4%

leasingu finansowego
Zobowiazania krétkoterminowe 9 056 9135 -0,9% 11,8% 12,6%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

) ) 8527 8759 -2,6% 11,1% 12,1%

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczert 200 100 100,0% 0,3% 0,1%

pracowniczvch

Zobewazanla krotkoterminowe z tytutu 329 275 19,6% 0,4% 0,4%

leasingu finansowego

Pasywa razem 77 052 72 407 6,4% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODGW

1.01.2012- 1.01.2011-

1.01.2012—  1.01.2011- .. 31122012 31.12.2011

31.12.2012 31.12.2011

% struktura struktura
tys.2)  (tys.2) - e e

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

; ;::::::f\:s\z: sprzedazy towar6w 98 808 82398 19,9% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produkiow i ustug 12 48 -75,0% 0,0% 0,1%
E?g;t‘;’t?:’“;’:;;eda““h towaréw, 72951 -62308 17,1% 73,8% 75,6%
Koszty sprzedazy -11319 6978 62,2% 11,5% 8,5%
Koszty zarzadu -2 232 -3 278 -31,9% 2,3% 4,0%
Zysk brutto ze sprzedaiy 12 317 9 882 24,6% 12,5% 12,0%
Pozostate przychody operacyjne 179 195 -8,2% 0,2% 0{2%
Pozostale koszty operacyjne -784 77 918,2% 0,8% 0,1%
Zysk na dziatalnoéct kontynuowane] 11712 10 000 17,1% 11,9% 12,1%
Przychody finansowe . 282 1493 -81,1% 0,3% 1,8%
Koszty finansowe -1872 -42 4 357,1% 1,9% 0,1%
Zysk brutto 10122 11 450 -11,6% 10,2% 13,9%
Podatek dochodowy -2016 -2528 -20,3% 2,0% 3,1%
Zysk netto 8106 8923 -9,2% 8,2% 10,8%
Pozostate dochody ogétem -

Dochéd catkowity agétem 8 106 8923 02% 8,2% 10,8%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos$é
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
poigdana
Zyskownosc sprzedazy zysk ze sprzedazy/przychody max 11,6% 12,0% 15,0%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przych‘ody netto max 10,2% 13,9% 13,8%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychody netto e 8.29% 10,8% 11,5%
netto ze sprzedazy
ot zysk netto/kapitat wiasny bez
Rentownosc kapitatu wyniku finansowego biezgcego max 13,6% 16,6% 18,5%
wlasnego
roku
Rentownos¢ aktywdéw zysk netto/aktywa ogotem max 10,5% 14,0% 13,7%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$é o1 122012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
A I przychody netto ze sprzedazy/
WskaZnik rotacji majatku Y max 1,3 1,1 1,2
Wskaznik obrotu .
rzeczowych aktywow przychoc;itr;s:;ot::::a ei2H7) max 5,0 4,1 3,9
trwatych
Wiskatnik rotacji (naleznosci z tytutu dostaw
1 ustug/przychody ze min 46 63 38
naleznosci w dniach i
sprzedazy)*360
Wskz{znlk rotacji zapasow {zapasy/ kosz'ty c.|2|afalno§a min 97 132 139
w dniach operacyjnej)*360
. ] (zobowigzania z tytutu dostaw
W:)kam"z(;:ti?jlmach i ustug/koszty wiasne min 31 42 39
zobowia sprzedaiy}*360
AAUDYT Sp. z 0.0. 11/16
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W'artoéé 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
pozgdana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaly ogotem 0,3-0,5 01 0,1 0,1
Pok_ryae zadtuzenia kapitat wlasnv/zobowazama wraz 51 74 6,5 74
kapitatem wiasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wiasny/aktywa trwate >1 34 3,1 2,9
wlasnym
Trwafosé struktury kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0,9 0,9 0,9
finansowania P v/pasy g ' ! '
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaZnika Formuia obliczeniowa W:':\rtosc 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
;. : (inwestycje krétkoterminowe +
;Nsll;ziz:lk RipTwed naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,2 3,7 29 2,6
By zobowiazama krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\'Isl'<azn.|k plynnosci !crétkotermmowe rozllt:?enla. 15-2,0 63 5.7 6,0
biezgce] miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokryme. zobowigzan naleznoéa handlowe/ o1 18 17 12
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w‘e - zobowigzania ’ 48 451 43 289 36224
{w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu
pracujacego w catoscl kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 62,9% 56,2% 58,0%
aktywow
Komentarz

W 2012 roku ulegta poprawie rentownos$¢ sprzedaiy, jednak pozostate wskazniki rentownosci ulegly
pogorszeniu. Wzrost zyskownosci sprzedazy byt skutkiem wyiszej dynamiki przychodéw ze sprzedazy
wzgledem kosztow dziatalnosci operacyjnej. Negatywnie na warto$¢ pozostatych wskaznikéw zyskownosci
wyptyneta przede wszystkim strata na dziatalnosci finansowe;j.
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W analizowanym okresie wskazniki ptynnosci szybkiej i biezacej ksztattowaty sie na relatywnie wysokich
poziomach. W 2012 roku wzrdst kapitat obrotowy netto o 5 023 tys. zi, co wynikato gtéwnie ze zwiekszenia
wartosci majgtku obrotowego Spotki o0 9,1%.

Wyisza dynamika przychodéw ze sprzedazy (+19,9%) w stosunku do dynamiki wartosci majatku Spoétki
(+ 6,4%) przetozyta sig na wyisza, w poréwnaniu do roku poprzedniego, sprawno$¢ wykorzystania zasobéw.
Wazrdst zaréwno wskaznik rotacji majatku jak i wskaznik rotacji rzeczowych aktywow trwalych. Jednoczesénie
poprawie ulegly wskazniki rotacji majqtkiem obrotowym. W 2012 roku okres rotacji naleznosci spadt z 63
do 46 dni, natomiast zapasy rotowaly o 35 dni szybciej niz w roku poprzednim. Spadkowi ulegt jednak
réwniez okres regulowania zobowigzan — o 9 dni.

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku warto$¢ wskainika zadtuzenia wyniosta 0,1, Majatek o charakterze
dtugoterminowym byt w calosci finansowany kapitatem wtasnym.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W notach objasniajgcych do zbadanego sprawozdania finansowego Jednostki za rok obrotowy, ktéry
zakoriczyt sig 31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego roku oraz, ze nie wystepujg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BERLING S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2012 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili§my zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, naskutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Jednostka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoséci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego sklad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana w oparciu o wymagania okre$lone w Ustawie
orachunkowosici zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej i przyjeta do stosowania
od 1 stycznia 2008 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiagg
rachunkowych Entereye Sp. z o0.0. w Warszawie, przy ulicy Zgoda 5/8, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Comarch ERP Optima .

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostalyby usuniete, w tym
dotyczacych:

= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad {polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzeteinosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiagg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,

= powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE] | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywow i pasywéw

W 2012 roku nie wystgpily istotne zmiany w zakresie struktury aktywoéw i pasywow Jednostki, nalezy jednak
zwrdcié uwage na istotny wzrost wartosci inwestycji krotkoterminowych (do poziomu 19 490 tys. zi),
ktérych udziat w aktywach ogétem wzrést do 25,3%.

Po stronie pasywdow wzrost udziatu kapitatu wtasnego w kapitatach ogétem jest efektem osiggniecia zysku
netto w 2012 roku na poziomie roku poprzedniego oraz przeznaczeniem znacznej czesci zysku roku 2011 na
kapitat zapasowy.

Wynik finansowy netto

Spétka w 2012 roku osiggnela nastepujace wyniki na poszczegdinych poziomach sprawozdania
z catkowitych dochodéw:

= zysk ze sprzedazy w kwocie 12 317 tys. zt,
= strate na pozostalej dziatalnosci w kwocie 605 tys. zt,
* strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 1 590 tys. zi.

Nizszy 0 9,2% poziom zysku netto roku 2012 w pordwnaniu do roku poprzedniego byt skutkiem przede
wszystkim poniesionej straty na dzialalnosci finansowej (w roku poprzednim Spétka osiggneta zysk na tej
dziatalnosci w wysokosci 1 450 tys. zi).

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka potwierdzita zasadnod¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw ipasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w notach
objasdniajgcych.

Noty objasniajagce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate
informacje wymagane przez Migedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotkiw roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art.49 ust.2 Ustawy o rachunkowoséci oraz
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parstwem cztonkowskim. Dokonaliémy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezpasrednim
Zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

arcin Hauff; tukasz Motata
Wiceprezes Zarzad ceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koicielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRER,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 19 marca 2013 roku
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