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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

A. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BERLING ZA OKRES 3 MIESIECY

31 MARCA 2015 ROKU
WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro).

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto — razem

Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akcji (tys. szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (nie w tysiacach w zt / EUR)
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (nie w tysigcach w zt [IEUR )

ZAKONCZONY
tys. PLN tys. EUR
| kwartat | kwartat IV kwartaty | kwartat | kwartat IV kwartaty

od 2015-01-01
do 2015-03-31

od 2014-01-01
do 2014-03-31

od 2014-01-01
do 2014-12-31

od 2015-01-01
do 2015-03-31

od 2014-01-01
do 2014-03-31

od 2014-01-01
do 2014-12-31

15073 15831 81 155 3633 3779 19372
1086 1709 9270 262 408 2213
1107 1638 8 065 267 3901 1925
1145 1888 8817 276 451 2105

920 1507 6878 222 360 1642
3116 2478 15570 751 501 3717
-5 -42 -367 -1 -10 -88
-47 -81 -5 641 -11 -19 -1 347

3 064 2355 9563 739 562 2283

95 647 95 221 97 496 23391 22 828 22 874

16 988 18 173 17 311 4155 4 357 4061

78 659 77 048 80 185 19 237 18 471 18 813

86 019 84 993 85 099 21037 20 376 19 966
9 627 10 227 12 397 2354 2452 2909

672 476 656 164 114 154

8 955 9751 11741 2190 2338 2755
17 550 17 550 17 550 17 550 17 550 17 550
0,05 0,09 0,39 0,01 0,02 0,09
4,90 4,84 4,85 1,20 1,16 1,14

- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano na dzien 31 marca 2014 roku - 4,0890 PLN/EUR a na dzien 31 grudnia 2014 roku - 4,2623 PLN/EUR, - dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw
zastosowano za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku - 4,1489 PLN/EUR, dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku - 4,1894 PLN/EUR

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Koszt wlasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug

Koszty sprzedazy

Koszty zarzgdu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Przypadajgcy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres sprawozdawczy
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Zysk na jedna akcje

Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Udziatom niesprawujgcym kontroli

| kwartat
od 2015-01-01
do 2015-03-31

| kwartat
od 2014-01-01
do 2014-03-31

12274 11212
2799 4619
-11 385 -11 698
-1 946 -1 598
-655 -826
1086 1709
27 9
-6 -80
1107 1638
297 253
-259 -3
1145 1888
-225 -381
920 1507
920 1507
920 1507
920 1507
920 1507
0,05 0,09

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
31 marca 2015 31 grudnia 2014
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 7 186 7 186
Rzeczowe aktywa trwate 6 146 6 370
Wartosci niematerialne 68 75
ngémz g thgu;u odroczonego podatku 3587 3679
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - -
Aktywa trwate razem 16 988 17 311
Aktywa obrotowe
Zapasy 34 335 36 581
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8988 11981
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 386 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 856 29 791
Pozostate aktywa 2095 1832
Aktywa obrotowe razem 78 659 80 185
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 95 647 97 496

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
31 marca 31 grudnia
2015 2014
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 17 550 17 550
Kapitat zapasowy 60 671 60 671
Kapitat rezerwowy — program motywacyjny - -
Zysk/strata z lat ubiegtych 6 878 -
Zysk netto okresu sprawozdawczego 920 6878
Kapitat daj kcj i dmiot
apl_a !orzypa ajacy akcjonariuszom podmiotu 86 019 85 099
dominujacego
Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli - -
Kapitat wtasny razem 86 019 85 099
Zobowiagzanie dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 506 463
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 134 159
Rozliczane w czasie dotacje 32 34
Zobowiazania dtugoterminowe razem 672 656
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy . .
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8 280 10 730
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 483 498
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 303
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 184 201
Rozliczane w czasie dotacje 9 10
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 8 955 11741
Zobowiazania razem 9627 12 397
Pasywa razem 95 647 97 496

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynika na dziatalnosci inwestycyjnej

Naleznosci - zmiana stanu

Zapasy - zmiana stanu

Pozostate aktywa - zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu
Pozostate korekty (program motywacyjny, wycena instrumentow)
Podatek dochodowy - zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z instrumentéw finansowych (opcje/kontrakty)
Wydatki na zakup srodkoéw trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Saldo zamkniecia srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow

| kwartat
od 2015-01-01
do 2015-03-31

| kwartat
od 2014-01-01
do 2014-03-31

1145 1888
226 226

5 3
-218 30
2 608 1695
2246 179
-171 -107
-2331 -1 199
- -181

-393 -56
3116 2478
36 84
-41 -126

-5 -42

-42 -78

-5 -3

-47 -81
3064 2355
29 791 20 229
3064 2 355
32 856 22 584

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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Kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu
- Podwyzszenie kapitatu
Stan na koniec okresu

Kapital rezerwowy i zapasowy
Na poczatek okresu

- Podziat wyniku finansowego

- Program motywacyjny

- Inne korekty

Na koniec okresu

Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu

- Wynik finansowy za okres
- Wyptata dywidendy

- Zwigkszenie kapitatu rezerwowego

Stan na koniec okresu

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wtasny razem
Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

| kwartat
od 2015-01-01
do 2015-03-31

| kwartat
od 2014-01-01
do 2014-03-31

17 550 17 550
17 550 17 550
60 671 55075
60 671 55075
6878 10 861
920 1507
7798 12 368
85 099 83 486
86 019 84 993

Grupa Kapitatowa Berling S.A.



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

Pozycje o istotnej wartosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Nota 1. Zapasy
stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31.03.2015 31.12.2014
Materiaty 10 606 10918
Produkcja w toku 564 709
Wyroby gotowe 773 670
Towary 26 838 28 730
Wartos$¢ odpisow aktualizujgcych (-) -4 446 -4 446
Razem 34 335 36 581
Nota 2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.03.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe 9768 12578
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (-) -1 054 -1 059
Naleznosci handlowe netto 8714 11519
Inne naleznosci 659 461
Razem 9373 11981
stan na stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.03.2015 31.12.2014
PLN 3413 4723
EUR 5960 7 257
usD - -
Razem 9373 11981

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci nalezno$ci handlowych:
stan na stan na
dzien dzien
31.03.2015 31.12.2014
Stan na dzien 1 stycznia 1059 1097
Utworzenie odpisow - 388
Odwrocenie odpisow -5 -427
Stan na dzien 31 marca/ grudnia 1054 1059

Grupa Kapitatowa Berling S.A.



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku

Nota 3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stan na stan na
Wyszczeg6lnienie dzien dzien
31.03.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie i w banku 32 856 29791
Razem 32 856 29 791

Na $rodki pieniezne na dzien 31 marca 2015 roku sktadaty sie gtéwnie typowe lokaty O/N.

Struktura srodkéw pienieznych w latach 2014-2015 przedstawiata sie nastepujgco:

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.03.2015 31.12.2014

Waluta PLN 24 115 17 038

Waluta EUR 8215 12 456

Waluta USD 526 297

Razem 32 856 29791
Nota 4. Pozostate aktywa

stan na stan na

Wyszczegolnienie dzien dzien

31.03.2015 31.12.2014

Ubezpieczenia majgtkowe, 84 80

Woycena kontraktéw terminowych/opciji 1933 1714

Pozostate koszty 79 37

Razem 2 095 1832

Na pozostate aktywa sktadajg sie przede wszystkim instrumenty finansowe w postaci opcji zabezpieczajacych
wartos¢ godziwg posiadanej miedzi, w zwigzku z duzg zmiennoscig cen tego surowca na $wiatowych rynkach
oraz kontrakty forward.

Nota 5. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
stan na stan na
Wyszczegdlnienie dzien dzien
31.03.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 6 814 8 892
Zobowigzania publiczno-prawne 1330 1956
Pozostate zobowigzania 136 183
Razem 8280 11 032

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 10
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PLN
usb
EUR

Razem

Nota 6.

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy produktow

Razem

Struktura przychodoéw ze sprzedazy wg grup produktowych

Sprezarki
Chtodnice
Skraplacze
Komponenty
Pozostate
Produkty Arktonu

Razem

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Polska
UE
Zagranica

Razem

Wyszczegolnienie

Wyszczegolnienie

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

W Grupie nie wystepujg klienci stanowigcy indywidualnie co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem w

kwartale.

stan na stan na
dzien dzien
31.03.2015 31.12.2014
2888 5102
2 -
5390 5929
8 280 11 032
3 miesiace 3 miesiace
2015 2014
12 274 11 212
2799 4619
15073 15831
3 miesiagce 3 miesiace
2015 2014
2143 2544
2817 3593
964 884
2942 2720
3408 1470
2799 4619
15073 15831
3 miesigce 3 miesiace
2015 2014
13 557 13921
789 570
727 1339
15073 15831

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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Nota 7. Koszty dzialalnosci operacyjnej

3 miesigce 3 miesigce

Wyszczegodlnienie 2015 2014

Amortyzacja 226 225
Zuzycie materiatéw i energii 1751 2 040
Ustugi obce 805 818
Podatki i optaty 63 73
Wynagrodzenia 1057 1272
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 224 281
Pozostate koszty rodzajowe 582 744
Wartos$¢ sprzedanych towaréw 9279 8 669
Razem 13 987 14 122

Wysoki udziat wartosci sprzedanych towaréw w kosztach ogétem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej
przez jednostke dominujgca dziatalnosci.

Nota 8. Segmenty operacyjne

W oparciu o definicje zawarta w MSSF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta jest na dystrybucji towaréw i produktow
chtodniczych, materiatéw eksploatacyjnych i sterownikow elektronicznych i zostata zaprezentowana w niniejszym
sprawozdaniu w ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

a) przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tacznie 75% wartosci
generowanych przez Grupe Kapitatowa;

b) nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspotpracg z dostawcami, ktérych produkty sg dystrybuowane przez
wszystkie kanaly sprzedazowe;

c) w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostgpnosci odrebnych informac;ji finansowych dla
poszczegdlinych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie wielu szczegdtowych
analiz i wynikow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktow we wszystkich kanatach
dystrybucij;

d) Zarzad BERLING S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobéw na podstawie
osiggnietych i przewidywanych wynikdw Spéiki, jak rowniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobdéw
oraz analizy otoczenia.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 12
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B. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BERLING ZA | KWARTAL 2015 ROKU

1 Informacje podstawowe

BERLING S.A., jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej BERLING, powstata w wyniku przeksztatcenia z Berling
Centrum Chtodnictwa Spétka Jawna, ktéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg od kwietnia 1993 roku.

Przeksztalcenie w spotke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 1 lutego 2008 iz tym dniem spdtka zostata
wpisana do Rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000298346.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat spétce przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu
29 marca 1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewoddzki Urzad
Statystyczny ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Zgoda 5/8.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej jest:

— handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,

— ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzgdzen przemystowych w szczegdlnosci zwigzanych
z chtodnictwem,

— wynajem sprzetu chtodniczego.

Czas trwania spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Berling jest nieoznaczony.

Spotki nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdania
finansowe.

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2015 roku.

Sktad Zarzgdu BERLING S.A. na dzieh 31 marca 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

— Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

— Pawet Ciechanski — Vice Prezes Zarzadu,

— Radostaw Mrowinski — Vice Prezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco

— Tomasz Berling - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Marcin Berling — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Agata Pomorska - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Grupa Kapitatowa Berling S.A. 13
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2 Przyjete zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Prezentowane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegolnosci w zgodnosci z MSR
34 ,Srodroczne sprawozdania finansowe” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczo$ci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Berling na dzien 31 marca 2015 roku
i 31 marca 2014 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakornczony
31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe Berling stanowigce
czes$¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku emitent bedacy jednostkg dominujaca nie jest obowigzany do przekazywania odrebnego
raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skréconego
kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone wedtug MSSF.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki z Grupy Kapitatowej Berling w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci. Na dzien autoryzacji niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,, tys. PLN”).”

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéow

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu zmian oaz nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
zostato przedstawione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 w nocie objasniajacej nr 5.

3 Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie
obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Grupa Kapitatowa Berling obejmuje:
= jednostke dominujgcg Berling S.A.,

= jednostke zalezng Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Arkton sp. z 0.0., w ktérej jednostka dominujgca
posiada 100% udziatéw,

= jednostke zalezng Berling Promotions sp. z 0.0., w ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udziatow.
Wszystkie spoétki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petng.

4 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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W | kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Berling.

5

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat skonsolidowanych prognoz za rok 2015.

6

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariuszy na dzien 15 maja 2015 roku

llosé Wartos¢ Liczba gtosow % udziat gtosow
Wyszczegolnienie akcii %akcji nominalna na walnym na walnym
] (w zl) zgromadzeniu zgromadzeniu

DAO sp. z 0.0. 10770000 61,37% 10 770 000 10 770 000 61,37%
tacznie Fundusz Zarzadzany 1473 986 8,40% 1473986 1473986 8,40%
w Ramach Aviva Investors

TFI

Pozostali 5306 214 30,23% 5306 214 5306 214 30,23%

Znaczacym akcjonariuszem Jednostki dominujgcej posiadajgcym 61,37 % akcji jest DAO sp. z o.0.

Udziatowcami Spotki DAO sp. z 0.0.:

Prezes Zarzgdu — Hanna Berling 50% udziatéw,
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Tomasz Berling 25% udziatow,
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Berling 25% udziatow.

Od przekazania ostatniego raportu rocznego do dnia sporzgdzenia raportu nie nastgpity zmiany w strukturze
istotnych akcjonariuszy.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania,
co do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu nie posiada zadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

7

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z osob.

Prezes Zarzagdu Hanna Berling posiada bezposrednio 120 akcji Berling S.A.

Cztonek Zarzgdu Pawet Ciechanski posiada bezposrednio 150 000 akcji Berling S.A.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezposrednio 80 040 akcji Berling S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling posiada bezposrednio 40 akcji Berling S.A.
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Ponadto ww. osoby oprécz Pawta Ciechanskiego sg udziatowcami spoétki DAO sp. z 0.0., ktéra posiada
10.770.000 akc;ji Berling S.A., ktére stanowig 61,37% kapitatu zaktadowego jednostki dominujgce;j,
uprawniajgcych do 10.770.000 gtoséw, ktdre stanowig 61,37% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

—  Prezes Zarzgdu Hanna Berling — posiada 50% udziatéw DAO sp. z 0.0.
— Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Tomasz Berling- posiada 25% udziatéw DAO sp. z 0.0.
— Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Berling — posiada 25% udziatéw DAO sp. z o.0.

Od przekazania ostatniego raportu rocznego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania przez ww. osoby.

8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Jednostka dominujgca w raporcie biezacym 014/2014 z dnia 05.12.2014r. poinformowata, ze w dniu
5 grudnia 2014r. powzigta informacje o otrzymaniu przez jego petnomocnika decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Gdansku z dnia 26 listopada 2014r., znak sprawy UKS2291/W2P5/42/42/13/123/029, (sprawa
dotyczy 2011r. o ktérej Spdtka informowata w raporcie nr 11/2014) w ktérym zostat okreslony:

1. Przychod ogotem 103.567 tys. zt (wedtug deklaracji Spotki za 2011 rok byto 84.456\tys zt), co zwieksza
dochdéd do opodatkowania o 19.110 tys.. zt (podstawa opodatkowania wzrosta z tytutu objecia udziatow
za wktad niepieniezny w Berling Promotions Sp. z 0.0. — dochdd w 2011r. wzrést o kwote 19.110 tys. zt
zt).

2. Podatek za 2011r. w zwigzku z zwigkszeniem dochodu wzrdst 0 3.631 tys. zt.

Stanowisko Spotki jest odmienne od stanowiska UKS, ktére zostato przedstawione ww. decyzji stwierdzajacej, ze
wniesiony aport nie stanowit zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym nie podlegat
zwolnieniu od podatku dochodowego od os6b prawnych.

Wobec powyzszego Spoétka wniosta odwotanie od ww. decyzji Dyrektora UKS do Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie, ktére powinno umozliwi¢ prawidtowe okreslenie podstawy opodatkowania za 2011r. i wydanie
korzystnej dla Spotki decyzji, ktdra bedzie zgodna z opinig, ktérg reprezentowat Zarzagd Spotki w 2011 roku, iz
byta to zorganizowana cze$é przedsiebiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym objecie udziatéw za wkiad
niepieniezny podlegato zwolnieniu od podatku dochodowego od os6b prawnych.

W raporcie biezgcym 005/2015 Zarzad Spotki Berling S.A. poinformowat o otrzymanej dnia 25 marca 2015 roku
decyzji Dyrektora izby Skarbowej w Warszawie, znak sprawy 1401/PD-1/4210-7/15/MG orzekajgcej utrzymanie
w mocy decyzje organu pierwszej instancji z dnia 26 listopada 2014 roku.

Spoétka wniosta skarge od ww. decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktéra powinna umozliwi¢ wydanie korzystnej dla spotki decyzji, ktéra bedzie
zgodna z opinig reprezentowang przez Zarzad Spétki w 2011 roku, iz byta to zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa Berling S.A. i w zwigzku z tym objecie udziatéw za wktad niepieniezny podlegato zwolnieniu od
podatku dochodowego od oséb prawnych.

Poza tym nie toczg sie zadne istotne postepowania prowadzone w imieniu i przeciwko Grupie Berling.

9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sg one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wediug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegodlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia
ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling sg zawierane na zasadach rynkowych.
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10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli lgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow wiasnych emitenta.

Grupa Berling nie udzielata poreczen kredytow lub pozyczek lub gwaranc;ji.

11 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W pierwszym kwartale 2015 roku nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyng¢ na ocene
i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny

sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

12 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wpltyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. nie wystepujg czynniki zagrazajace osiggnigcia zadawalajgcych wynikow
finansowych w Il kwartale 2015 roku.

13 Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
W | kwartale 2015 roku nie wystapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

14 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Zdaniem Zarzgdu Berling nie wystgpity istotne dokonania i niepowodzenia w Grupie w | kwartale 2015 roku.

15 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

Zdaniem Zarzgdu Berling nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki
finansowe w | kwartale 2015 roku.

16 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Rynek dystrybucji sprzetu i urzgdzen chtodniczych charakteryzuje sie sezonowoscig. Zimg wykonuje sie mato
nowych instalacji, a dodatkowo ciezka zima utrudnia montaz urzadzen. Zdecydowana wiekszos¢ instalaciji
chtodniczych wykonywana jest w okresie od kwietnia do listopada. Goragce lato powoduje réwniez wzrost
sprzedazy na cele serwisowe. Najwieksze przychody notowane sg w Il i lll kwartale.

17 Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W Grupie nie wystgpity emisje, wykup i/lub spfata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

18 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W | kwartale 2015 roku w Grupie nie byta wyptacana i zadeklarowana do wyptaty dywidenda.
Zarzgd Spoétki dominujgcej w raporcie rocznym za rok 2014 zaproponowat wyptate dywidendy
w kwocie 2.633 tys. zt, tj. 15 groszy na kazdg akcje.
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19 Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity takie zdarzenia.

20 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych w poréwnaniu do
dnia 31 grudnia 2014 roku.

21 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwos¢.

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity nietypowe pozycje majgce istotny wptyw na sytuacje majgtkowa oraz wynik
finansowy Grupy.
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C. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BERLING S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto — razem

Aktywa/Pasywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akciji (tys. szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysigcach, w zt | EUR
Waﬂoéé ksiggowa na jedng akcje (nie w tysiacach, w zt /EUR)

tys. PLN

tys. EUR

| kwartat
od 2015-01-01
do 2015-03-31

| kwartat
od 2014-01-01
do 2014-03-31

IV kwartaty
od 2014-01-01
do 2014-12-31

| kwartat
od 2015-01-01
do 2015-03-31

| kwartat
od 2014-01-01
do 2014-03-31

IV kwartaty
od 2014-01-01
do 2014-12-31

14 395 15505 78 389 3470 3701 18 709
263 772 4671 63 184 1115
277 717 4769 67 171 1138
310 933 5345 75 223 1276
246 736 4321 59 176 1031

1697 1394 9839 409 333 2 349
11 7 108 3 18 26
-32 -75 -5 546 -8 -18 -1324
1676 1396 4401 404 333 1051

77 407 79 737 79 582 18 931 19 116 18 671

26 660 26 373 26 741 6520 6 322 6274

50 747 53 365 52 841 12411 12793 12 397

70 856 72 290 70610 17 328 17 330 16 566

6551 7 447 8972 1602 1785 2105
271 121 243 66 29 57
6280 7327 8729 1536 1757 2048

17 550 17 550 17 550 17 550 17 550 17 550
0,01 0,04 0,25 0,003 0,01 0,06
4,04 4,12 4,02 0,99 0,98 0,94

- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano na dzien 31 marca 2014 roku - 4,0890 PLN/EUR a na dzien 31 grudnia 2014 roku - 4,2623 PLN/EUR, - dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw

zastosowano za okres 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2015 roku - 4,1489 PLN/EUR, dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakoficzonych 31 marca 2014 roku -

4,1894 PLN/EUR

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Koszt wlasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug

Koszty sprzedazy

Koszty zarzgdu

Zysk netto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres sprawozdawczy

Zysk na jedng akcje

Catkowity dochdéd na jedng akcje

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I kwartat
od 2015-01-01
do 2015-03-31

| kwartat
od 2014-01-01
do 2014-03-31

14 392 15502
3 3

-11 520 -12 057
-2 228 -2 040
-384 -635
263 772

15 2

-1 -57

277 717
255 217
-222 -2
310 933
-63 -197

246 736

246 736

246 736
0,01 0,04
0,01 0,04

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
31 marca 31 grudnia
2015 2014
Aktywa trwale

Udziaty 24 809 24809
Rzeczowe aktywa trwate 1148 1241
Wartosci niematerialne i prawne 38 43
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 665 648
Pozostate aktywa - -
Aktywa trwale razem 26 660 26 741

Aktywa obrotowe
Zapasy 24 981 26 849
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7281 9771
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 362 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 112 14 435
Pozostate aktywa 2011 1786
Aktywa obrotowe razem 50 747 52 841
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 77 407 79 582

Grupa Kapitatowa Berling S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
31 marca 31 grudnia
2015 2014
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17 550 17 550
Kapitat zapasowy 48 739 48 739
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji menadzerskich - -
Zysk/strata z lat ubiegtych 4321 -
Zysk netto okresu sprawozdawczego 246 4321
Kapitat wiasny razem 70 856 70 610
Zobowiazanie dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 193 145
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 79 97
Zobowigzania dtugoterminowe razem 271 243
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5958 8116
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 197 197
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 280
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 125 136
Zobowiazania krotkoterminowe razem 6 280 8729
Zobowigzania razem 6 551 8972
Pasywa razem 77 407 79 582
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej

| kwartat
od 2015-01-01
do 2015-03-31

| kwartat
od 2014-01-01
do 2014-03-31

Zysk przed opodatkowaniem 310 933
Amortyzacja 124 103
Odsetki 2 2
Wynika na dziatalnosci inwestycyjnej -218 12
Naleznosci - zmiana stanu 2127 1370
Zapasy - zmiana stanu 1 868 -108
Pozostate aktywa - zmiana stanu -243 -11
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu -1 880 -686
Podatek dochodowy - zaptacony -393 -40
Inne korekty (program motywacyjny, wycena instrumentéw finansowych) - -181
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1697 1394
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy opcje/kontrakty 36 84
Wydatki na zakup srodkoéw trwatych -25 -7
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 i
Przeplywy pieniezne dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -29 -73
Odsetki -2 -2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -32 -75
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1676 1396
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 14 435 10 034
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 16 112 11 430
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy

| kwartat
od 2015-01-01
do 2015-03-31

| kwartat
od 2014-01-01
do 2014-03-31

Stan na poczatek okresu 17 550 17 550
- Podwyzszenie kapitatu - -
Stan na koniec okresu 17 550 17 550
Kapitat zapasowy

Na poczagtek okresu 48 739 46 774
- Podziat zyskéw zatrzymanych - -
- Program motywacyjny - -
Na koniec okresu 48 739 46 774
Zyski zatrzymane

Na poczagtek okresu 4321 7 230
- Zwiekszenie kapitatu zapasowego - -
- Dywidenda - -
- Zysk za okres 246 736
Stan na koniec okresu 4 567 7 966
Kapitat wtasny razem

Stan na poczatek okresu 70 610 71554
Stan na koniec okresu 70 856 72 290

Zdaniem Zarzadu Berling S.A. wszelkie istotne informacje dotyczgce jednostkowe sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej zostaty zaprezentowane w informacjach dodatkowych dotyczacych Grupy, dlatego nie sg

one prezentowane odregbnie.

Hanna Berling Radostaw Mrowinski
Prezes Zarzadu Vice Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 15 maja 2015 roku

Niniejsze sprawozdanie zwiera 24 strony.

Pawet Ciechanski
Vice Prezes Zarzadu
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