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B' śRooRoczne sKRocoNE sKoNsoLlDoWANE sPRAWozDANlE F|NANsoWE GRUPY
KAPITAŁoWEJ BERLING s.A. zA 6 MlEs|EcY 2014 RoKU

sKRocoNE ŚnooRoczNE sKoNsoL|DoWANE sPRAWozDANlE FINANSoWE z zYsKoW LUB STRAT l
lNNYcH cAŁKoWlTYcH DocHoDoW

za okres
od 2014-01-01
do 2014-06-30

za okres
od 2013-01-01
do 2013-06-30

Dzi ałal n ość kontyn uowan a

Przychody ze sprzedaży towaróW

Przychody ze sprzedaży produktów i usług

Koszt własny sprzedanych towarów, produktów i usług

Koszty sprzedaży

Koszty zarządu

Zysk ze sprzedaży

Pozostałe przychody operacyjne

Pozostałe koszty operacyj ne

Zysk (strata) na działa|ności operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z działa|ności kontynuowanej

Działalność zaniechana

Wynik netto z działalności zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przypadający:

Akcjonariuszom podmiotu dominującego

Udziałom niesprawującym kontroIi

Inne całkowite dochody

Rach u n kowość zabezoieczeń

Podatek odroczony

|nne całkowite dochody netto

Gałkowity dochód za okres sprawozdawczy

Pzypadający:

Akcjonariuszom podmiotu dominującego

Udziałom niesprawującym kontroIi

Zysk na jedną akcję

PrzypadĄący:

Akcjonariuszom podmiotu dominującego

Udziałom niesprawującym kontroIi

Dochód na jedną akcję

Pzypadający:

Akcjonariuszom podmiotu dominującego

Udziałom niesprawującym kontroIi

1 3

1 3

28 163

1 0 1 6 ' 1
-28120

-4171

-1 741

32225

10 524
- 31 702

-4562

- 1  5 8 0

1 4

1 5

t o

1 7

4 293

-252

4 905

34
-  1 9

4 100

278
-20

4920

I 116
- 2 4

27

4 358
- R 1 Ą

6  012
-1 120

3 543 4 892

3 543

3 543

4892

3 543 4892

28

3 543

0,20

0,20

0,20

o t :

4 892

0,28

0,28

o,28

0,28

28

Grupa Kapitałowa Berling S'A.
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Skolso|idowany skrócony rapoń połroczny za 6 miesięcy 2014 roku

sKRÓcoNE ŚnoonoczNE sKoNsoL|DoWANE sPRAWoZDAN|E z sYTUAcJl FlNANsoWEJ

Aktywa trwałe

Wartość firmy

Rzeczowe aktywa trwałe

Wańości niemateria|ne
Aktywa z tytułu odroczonego podatku
dochodowego
Aktywa trwałe razem

Aktywa obrotowe

Zapasy
Na|eżności hand|owe oraz pozostałe
naIeżności
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

Pozostałe aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwałe pzeznaczone do spŻedaży

Aktywa razem

27

na dzień
30 czerwca 2014

I47'.\

6  148

1 1

3726

na dzień
31 grudnia 2013

I 471

6 224

3

3 903

na dzień
30 czeruvca 2013

I 471

6 527

5

4 317

18 355 18 602 19 321

1 9

1 8

21

20

39 834

14 164

28 044

I 387

39 565

15 221

20229

1 331

39 661

20 144

28 021

1 895

83 429 76 346 89 721

101 784 94 948 109 043

,/Ą,,.**^1 [,u^; \W 
rLl,"l ,tnń,

Grupa Kapitałowa Ber|ing S.A'



Skonso|idowany skrócony rapoń półroczny za 6 miesięcy 20.|4 roku

sKRocoNE śRooRoczNE sKoNsoLlDoWANE sPRAWozDANlE z sYTUAcJl FINANSoWEJ

Kapitał własny

Kapitał podstawowy

Kapitał zapasowy

Kapitał rezenrowy program motywacyjny

Zyskizatuymane, w tym

- Zysk netto okresu sprawozdawczego

Kapitał przypadający akcjonariuszom
podmiotu dominującego
Kapitał przypadający udzialom
niesprawującym kontroli

Kapitał własny razem

Zobowiqzania długotermi nowe

Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowiązania dłu goterm inowe z tytułu leasing u
finansowego

Rozliczane w czasie dotacje

Zobowiązania długoterminowe razem

Zobowiązania zuiązane bezpośrednio z
aktywami trwałymi przeznaczonymi do sprzedaży

Zobowiązania krótkoterminowe

Zobowiązania hand|owe oraz pozostałe
zobowiązania

Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego

Zobowiązania krótkoterm i nowe z tytułu |easi n g u
finansowego

Rozliczane w czasie dotacje

Zobowiązania krótkoterminowe razem

Zobowiązania razem

Pasywa razem

22

23

na dzień
30 czenvca 20'14

17 550

60 671

3 543

3 543

na dzień
31 grudnia

2013

17 550

54 168
907

10  861

10 861

na dzień
30 czerwca

2013

17 500

54 24',1
852

4 892

4 892

B'.t 764 83 486 77 485

81 764 83 486 77 485

39027

581

399 493

91

50

103

44

143

39

538 634

25

26

18 567

401

269

191

1 1

10 141

417

221

{ a ?

1 1

29 150

387

1 098

277

1 2

24

19 439 10 924 30 924

20 020 1'.l 461 31 558

10'l 784 94 948 109 043

Grupa Kapitałowa Berling S'A.



sKRÓcoN E śnÓonoczlv E sKoN soll DoWAN E sPRAWozDAN l E z pRzeptvwÓw rl rru l ęŹruvcH

Przepływy pien iężne działalności operacyj nej
Zysk pzed opodatkowaniem
Amortyzacja
odsetki i niezrea|izowane różnice kursowe
Wynik z działaInoŚci inwestycyjnej
Na|ezności - zmiana stanu
Zapasy - zmiana stanu
Pozostałe aktywa - zmiana stanu
Zobowiązania hand|owe i pozostałe - zmiana stanu
Wycena instrumentu finansowego
Podatek dochodowy - zapłacony
Inne korekty
Przepływy pieniężne netto z działa|ności operacyjnej

Przepływy pien iężne z działa| ności inwestycyj nej

Odsetki otrzymane
Wpływy ze sprzedaŻy środków tnrałych
Wptyv'ly z krótkoterm i nowych a ktywów fi na nsowych
Wydatki na zakup środków trwałych
Przeptywy pieniężne netto z działa|ności inwestycyjnej

Przepływy pieniężne działalności finansowej

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego
Odsetki
Przepywy pieniężne netto z działalności finansowej

Zwiększenie netto środków pieniężnych i ich ekwiwa|entów w
tym:
Sa|do otwarcia środków pieniężnych i ich ekwiwa|entów
Sa|do zamknięcia środków pieniężnych i ich ekwiwa|entów

za okłes
od 2014-01-01
do 2014-06-30

4 358
280

1 2
1 057
_269
-46

3 527
-127
-657

I 139

za okres
od 2013-01-01
do 201 3-06-30

6 012
29'l
-627

65
-7 272
-6 549

4
12 960

-314
_99

-1 86
4 277

200
1 0

314
- 454

-35 - 130

-283
-5

-33
-9

-43

7 815

20 229

4 104

23 917
28 044 28 021

,!Ą !Ą}"'Ln-".u
I f/,*-lł/

Grupa Kapitałowa Berling S.A.



Skonso|idowany skrócony rapoń połroczny za 6 miesięGy 2014 roku

sKRócoNE ŚnÓonoczlvE sKoNsotlDoWANE SPRAWoZDANIE zE zMlAN W KAPITALE WŁAsNYM

za okres
od 2014-01-01
do 2014-06-30

za okres
od 2013-01-01
do 2013-12-31

za okres
od 2013-01-01
do 2013-06-30

Kapitał podstawowy

Stan na początek okresu
- Podwyższenie kapitału

Stan na koniec okresu

Kapitał zapasowy olaz
rezenwowy

Na początek okresu
. Podział wyniku finansowego
- Program motywacyjny

Na koniec okresu

Zyski zatrzymane

Na początek okresu
- Wynik finansowy wypracowany w
okresie
- Wypłata dywidendy
- Zwiększenie kapitału
zapasowego

- Korekty konsolidacyjne

Stan na koniec okresu

Udziały akcjonariuszy
niesprawujących kontro|i

Kapitał własny razem

Stan na początek okresu

Stan na koniec okresu

17 550 17 500
Ąn

17 500

't7 550 17 550 17 500

55 075

5 596

48 169
6  819

87

48 169
1 710

65

60 671 55 075 49 944

10 861

3 543

-5 265

-5 596

10 517

10 861

-3 675

-6 842

1 0  5 1 7

4 892

-3 675

-1  710

1 8

3 543 10 861 10 041

83 486 76 185 76 185

81 764 83 486 77 485
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WYBRAN E lNFoRMAcJE oBJAŚNIAJACE

1 Informacjepodstawowe

BERL|NG S'A., jednostka dominująca Grupy Kapitatowej BERL|NG S.A' (da|ej Grupa, Jednostka), powstała
w wyniku przekształcenia z Ber|ing Centrum Chłodnictwa SpÓłka Jawna' ktÓra prowadziła działa|ność
gospodarczą od kwietnia 1993 roku.

Przekształcenie w spÓłkę akcyjną nastąpiło na mocy Postanowienia Sądu Rejonowego d|a m.st. Warszawy,
X|V Wydziału Gospodarczego Krajowego Rejestru Sądowego zdnia 1|utego 2008 iz tym dniem spółka została
wpisana do Rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000298346.

Numer |dentyfikacji Podatkowej nadany został społce przez Urząd Skarbowy Warszawa ochota w dniu
29 marca 1995 - N|P 522 005 97 42' Numer Regon 010164538 nadany został przez Wojewódzki Urząd
Statystyczny ul. Wiktorska g'lA w Warszawie w dniu 1 kwietnia 19g3r.
Siedziba jednostki dominującej mieści się w Warszawie przy u|icy Zgoda 5t8.
Podstawowym przedmiotem działa|nościjednostki dominującej Grupy Kapitałowejjest:

_ hande| huńowy i deta|iczny urządzeniami chłodniczymi,
- usługi w zakresie napraw, montażu i komp|etacji urządzen przemysłowych w szczegó|ności związanych

z chłodnictwem,
_ Wynajem sprzętu chtodniczego.

Czas trwania spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Ber|ing jest nieoznaczony.

Spółki nie posiadają wewnętznych jednostek organizacyjnych sporządzających samodzie|nie sprawozdania
finansowe.

12 pażdziern|ka 2012 roku Nacze|nik Pierwszego Urzędu Skarbowego w Warszawie dokonał rejestracji umowy
z dnia 11 września 2012 o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitałowej Ber|ing (akt notaria|ny Repertorium A nr
1658112012) w rozumieniu art' 1a ust. 3 pkt' 4 ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, na okres
pięódziesięciu |at podatkowych tj. od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2062 roku.

Prezentowane śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporzadzone na dzień
30 czenłca 2014 roku'

Sktad Zarzqdu BERL|NG S.A., jednostki dominującej, na dzień 30 czenrca 2014 roku oraz na dzień sporządzenia
śródrocznego skonsoIidowanego sprawozdania finansowego przedstawiał się następująco:

- Hanna Ber|ing - Prezes Zarządu,
- Paweł Ciechański - Vice PrezesZarządu,
- Radosław Mrowiński - Vice PrezesZarządu.

Skład Rady Nadzorczej na dzień 30 czenłca 2014 roku oraz na dzień sporządzenia skonso|idowanego
sprawozdania finansowego pzedstawiał się następująco

* Tomasz Ber|ing - Przewodniczący Rady Nadzorczej,
_ Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,
- Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
_ Marcin Berling - Członek Rady Nadzorczej'
- Agata Pomorska (poprzednio: Sze|iska) - Członek Rady Nadzorczej.

2 Pnyjęte zasady rachunkowości

oświadczenie o zgodności oraz ogó|ne zasady sporządzania

Prezentowane śrÓdroczne skrócone skonso|idowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie
z Międzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŚci Finansowej (MSSF) w szczegÓ|ności w zgodności z MsR
34 ,,Sródroczne sprawozdania finansowe', oraz z Rozporządzeniem Ministra FinansÓw z dnia 19 |utego 2009 roku
w sprawie informacji biezących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wańościowych oraz
zgodnie z odpoWiednimi standardami rachunkowości mającymi zastosowanie do śródrocznej sprawozdawczości
finansowej przyjętymi przez Unię Europejską, opub|ikowanymi i obowiązującymi w czasie przygotowywania
półrocznego skróconego skonso|idowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze śródroczne skrócone
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skonso|idowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzete|nie sytuację finansową Grupy Kapitałowej Ber|ing na
dzień 30 czeMca 2014 roku,30 czerwca 201 3 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, wyniki jej działalności za okrós 6
miesięcy zakończony dnia 30 czeruca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku oraz puep|ywy pienięzne za okres 6
miesięcy zakończony 30 czennrca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku'

Sródroczne skrócone skonso|idowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŻeniu
kontynuowania działa|ności gospodarczej przez społki z Grupy Kapitałowej Ber|ing S.A' w dającej się przewidziec
przyszłości. Na dzień autoryzacji niniejszego śródrocznego skróconego skonso|idowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza się istnienia oko|iczności wskazujących na zagrozenie kontynuowania działa|ności
przez Grupę'

Sródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, które
ujawniane są W rocznym skonso|idowanym sprawozdaniu finansowym sporzqdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
śródroczne skrÓcone sprawozdanie finansowe na|eży czy|ać łącznie ze skonso|idowanym sprawozdańiem
finansowym Grupy Kapitałowej Ber|ing za rok2013.

Przy sporządzaniu śródrocznego skróconego skonso|idowanego sprawozdania finansowego przestrzegano tych
samych zasad (po|ityki) rachunkowości i metod ob|iczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Wa|utą funkcjona|ną i wa|utą prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego jest PLN.

Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objaśniające są podawane w tysiącach PLN.

Niniejsze śródroczne skrócone skonso|idowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do pub|ikacji przez
Zarządjednostki dominującej Berling S.A' w dniu 29 sierpnia 2O14 roku.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opubIikowanych standardów

od czasu pub|ikacji ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Grupy, Rada Międzynarodowych
Standardów Rachunkowości wydata przedstawione poniżej nowe standardy rachunkowości i interpretacje oraz
zmiany do nich.

Standardv i interpretacie zastosowane po raz pierwszv w roku 20,14

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzg|ędnia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unię Europejską
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości, Międzynarodowych StandardÓw Sprawozdawczości Finansowej
oraz związanych z nimi interpretacji, za wyjątkiem wymienionych poniżej standardów i interpretacji, które
oczekują na zatwierdzenie przez Unię Europejską bądŹ zostały zatwierdzone przez Unię Europejską, a|e weszły
|ub wejdą w zycie dopiero po dniu bi|ansowym'

Nowe |ub zmienione regu|acje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje K|MSF, które zostały za|wierdzone przez
Unię Europejską i które Spótka zastosowała w roku obrotowym rozpoczynĄącym się 1 stycznia 2014 r'.

. MSSF 10 Skonso|idowane Sprawozdania Finansowe (zastępuje wymogi konso|idacji w MSR 27),

. MSSF 11 Wspó|ne przedsięwzięcia,

. MSSF 12 Udziaływ innych jednostkach; ujawnianie informacji,

. MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastępuje MSR 27 Skonso|idowane i
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe),

. MSR 28 |nwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspó|ne przedsięwzięcia (zastępuje MSR 28' |nwestycje
w jednostkach stowarzyszonych),

. Zmiany do MSSF 10' MSSF 11 i MSSF 12: objaśnienia na temat przepisÓw przejŚciowych.

opub|ikowane Standardy i |nterpretacje, ktÓre zostały wydane i obowiązują Społkę za okresy roczne
rozpoczynĄące się 1 stycznia 2014 r.:

. Zmiany do MSR 32, Kompensowanie aktywów i zobowiązań finansowych,

. Zmiany do MSR 36, Ujawnienia dotyczące wańoŚci odzyskiwa|nej d|a aktywów niefinansowych,
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. Zmiany do MSR 39, odnowienie instrumentów pochodnych i kontynuacja rachunkowości zabezpieczeń,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, Jednostki Inwestycyjne,

. Zmiany do MSSF 10, MssF 11 oraz MSSF 12 Skonso|idowane sprawozdania finansowe' Wspó|ne
porozumienia oraz Udziały w innych jednostkach: ujawnianie informacji.

Zastosowanie wymienionych wyzej standardÓw nie miało znaczącego wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki.

opub|ikowane Standardy i Interpretacje, które zostały wydane, a|e jeszcze nie obowiązują i nie zostały wcześniej
zastosowane.

Standardy i Interpretacje, ktÓre nie są jeszcze zatwierdzone przez Unię Europejską:

. K|MSF 21, optaty, zostat opub|ikowany przez Komitet ds. |nterpretacji Międzynarodowych StandardÓw
Sprawozdawczości Finansowej 20 mĄa 2013 r. i obowiązuje za okresy roczne rozpoczynĄące się z dniem 1
stycznia 2014 r.lub po tej dacie,

. MSR 19 (Zmieniony), Programyokreś|onych Świadczeń: składki pracownicze, zostałopublikowany przez Radę
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 21 |istopada 2013 r. i obowiązuje za okresy roczne
rozpoczynĄące się z dniem 1 |ipca2014 r' |ub po tejdacie,

. MSsF 9' Instrumenty finansowe CzęŚĆ 1: K|asyfikacja i wycena, został opub|ikowany pzez Radę
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w dniu 12 |istopada 2009 r. i zastępuje te części MSR 39, ktÓre
dotyczą k|asyfikacji i wyceny aktywów finansowych. W dniu 28 paŹdziernika 2010 r' MSSF 9 został uzupełniony o
prob|ematykę k|asyfikacji i wyceny zobowiązań finansowych. Nowy standard obowiązuje d|a okresów rocznych
rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 2015 r. |ub po tej dacie,

. MSSF 14, Regu|acyjne roz|iczenia międzyokresowe, został opub|ikowany przez Radę Międzynarodowych
Standardów Rachunkowości 30 stycznia 2014 r. i obowiązuje za okresy roczne rozpoczynające się z dniem 1
stycznia 2016 r.lub po tej dacie,

. Poprawki do MSSF 2010 _ 2012, zostaĘ opub|ikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów
Rachunkowości 12 grudnia 2013 r. i obowiązują w większoŚci za okresy roczne rozpoczynające się z dniem 1
lipca 2014 r. lub po tej dacie,

. Poprawki do MSSF 2011 _ 2013, zostały opub|ikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów
RachunkowoŚci 12 grudnia2013 r' i obowiązują w większoŚci za okresy roczne rozpoe'zynĄące się z dniem 1
lipca 2014 r. lub po tej dacie.

Zarząd jednostki dominującej jest w trakcie ana|izy powyzszych zmian i oceny ich wpływu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

3 opis organizacji grupy kapitałowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegających konso|idacji, a
w przypadku emitenta będącego jednostką dominującą, który na podstawie obowiązujących go
przepisów nie ma obowiązku Iub może nie sporządzać skonsolidowanych sprawozdań finansowych -
również wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku kbnsolidacji.

Grupa Kapitałowa Ber|ing obejmuje:
- jednostkę dominującą Ber|ing S.A.,
- jednostkę za|eŻną Przedsiębiorstwo Wie|obranżowe Arkton sp. z o.o., w której jednostka dominująca

posiada 100% udziałów,
_ jednostkę za|eŻną Ber|ing Promotions sp. z o.o., w której jednostka dominująca posiada 1 00% udziałów.

Wszystkie spÓłki za|ezne pod|egają konso|idacji metodą pełną.

4 Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku połączenia
jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji
długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności.

W I połroczu 2014 roku nie wystąpiły zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Ber|ing.
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5 Stanowisko zarządu odnośnie do moż|iwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz
wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwańa|nym w stosunku do
wyników prognozowanych.

Zarząd jednostki dominującej nie publikował skonso|idowanych prognoz za rok 2014'

6 Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio |ub pośrednio przez podmioty za|eżne
co najmniej 5 % ogó|nej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania
rapońu półrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziału w kapitaIe zakładowym, |iczby głosów z nich wynikających
i ich procentowego udziału w ogó|nej |iczbie głosów na wa|nym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
rapońu półrocznego.

Struktura akcjonariuszy jednostki dominującej na dzień 29 sierpnia 2014 roku.

Znaczącym akcjonariuszem Spółki posiadającym 61,37 % akcji jest Ber|ing Investments Ltd z siedzibą na Cyprze.

Udziałowcami Spółki Ber|ing Investments Ltd są:
_ Prezes Zarządu - Hanna Ber|ing 50o/o udziałÓw
- Przewodniczący Rady Nadzorczej _ Tomasz Ber|ing 25o/o udziałów
_ Członek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing 25o/o udziałów

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujący akcje są akcjami zwykłymi bez zadnego uprzywi|ejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zauąd na dzień sporządzenia rapońu nie posiada żadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
również zawańych po dniu bi|ansowym), w wyniku których mogą W przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach
posiadanych akĄi puez dotychczasowych akcjonariuszy i ob| igatariuszy.

od przekazania ostatniego raportu za|Q2014 stan akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 5% ogó|nej |iczby
głosów na wa|nym zgromadzeniu został zwiększony pzez Aviva lnvestors Po|and S.A., która na Wa|nym
zgromadzeniu 24.06,2014r. reprezenlowała 1.473.986 głosów co stanowi 8,40% wszystkich akcji (poprzednio
Aviva Investors Po|and S'A. reprezentowała 1.,| 10.930 głosów co stanowiło 6,33% wszystkich akcji)

7 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające
i nadzorujące emitenta na dzień przekazania rapońu kwańa|nego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwańa|nego, odrębnie
d|a każdej z osób.

Prezes Zarządu Hanna Ber|ing posiada bezpośrednio 120 akcji Ber|ing S.A.
Vice Prezes Zarządu Paweł Ciechański posiada bezpośrednio 150 000 akcji Ber|ing S'A'
Przewodniczący Rady Nadzorczej Tomasz Ber|ing posiada bezpośrednio 40 akcji Ber|ing S'A.
Członek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing posiada bezpośrednio 40 akcji Ber|ing S.A.

Ponadto ww. osoby za wyjątkiem Vice Prezesa Zarządu Pawła Ciechańskiego są udziałowcami Ber|ing
|nvestments Ltd.' który posiada 10770 000 akcji Ber|ing S.A., które stanowią 61,37o^ kapitału zakładowego
jednostki dominującej, uprawniających do 10770 000 głosów, ktÓre stanowią61,37o/o ogó|nej |iczby głosów na
wa|nym zgromadzeniu Społki'

Prezes Zarządu Hanna Ber|ing - posiada 50% udziałÓw Ber|ing Investments Ltd'

Wyszczególnienie ||ość akcji %akĄi
Wartość

nominalna
(w zł)

Liczba głosów
na walnym

zgromadzeniu

o/o udział głosów
na walnym

zgromadzeniu
Berling Investments Ltd 1 0 770 000 61 , 37 10 770 000 1 0 770 000 61,37
Aviva Investors Poland S.A. 1 473986 8,40 1 473 986 1 473 986 8,40
Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu
otwańego

91 5 943 5,22 915 943 915 943 5.22

Pozostali 4 390 271 25,01 4 390 271 4 390 271 25,01
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Przewodniczący Rady Nadzorcze,i Tomasz Ber|ing - posiada 25o/o udziałÓw Ber|ing |nvestments Ltd.
Członek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing - posiada 25o/o udziałÓw Ber|ing |nvestments Ltd.

8 Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania
arbitrażowego I ub organem adm inistracji pubI icznej.

Spółka w raporcie bieżącym 01112014 z dnia 14.08.2014r. poinformowała o otrzymaniu protokołu z czynności
postępowania kontro|nego UKS ijego wniosków.
Poza tym nie toczą się zadne istotne postępowania prowadzone w imieniu i przeciwko Grupie Ber|ing.

9 |nformacje o zawarciu przez emitenta |ub jednostkę od niego za|eżną jednej lub wielu transakcji
z podmlotami powiązanymi, jeżeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostaty zawańe
na innych warunkach niż rynkowe, z wyjątkiem transakcji zawieranych przez emitenta będącego
funduszem z podmiotem powiązanym, wraz ze wskazaniem ich wartości, p.zy czym informacje
dotyczące poszczegó|nych transakcji mogą być zgrupowane według rodzaju, z wyjątkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczególnych transakcji są niezbędne do zrozumienia
ich wpływu na sytuację majątkową, finansową i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling są zawierane na zasadach rynkowych.

10 lnformacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego za|eżną poręczeń kredytu lub
pożyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi Iub jednostce za|eżnĄ
od tego podmiotu, jeżeli łączna wańość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartośó
co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta.

Grupa Ber|ing nie udzie|ała poręczeń kredytów, pozyczek, gwarancji.

11 lnne informacje, które zdaniem emitenta są istotne d|a oceny jego sytuacji kadrowej, majątkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości
rea| izacji zobowiązań przez em itenta.

W pienłrrszym półroczu 2014roku nie wystąpiły istotne zdarzenia, które mogłyby znacząco wpłynąc na ocenę
i zmiany sytuacji majątkowej i finansowej Grupy Kapitałowej, a także istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz
moż| iwości rea|izaĄi zobowiązań.

{2 Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwańału.

Zdaniem Zauądujednostki dominującej Berling S.A. poza czynnikami związanymi z obecną sytuacja po|ityczną w
Europie, nie występujq czynniki zagraŻĄące osiągnięcia zadawa|ających wyników finansowych w |l pótroczu
2014 roku.

13 Przychody ze sprzedaźzy

Pzychody ze sprzedaŻy Grupy za okresy półroczne w |atach 2013- 2014 wyniosły;

Wyszczególnienie

Przychody ze sprzedaży towarów

Przychody ze swzedaży produktów

Razem

6 miesięcy
20't4

28.163
' 1 016 ' t

6 miesięcy
2013

32225
10 524

Grupa Kapitałowa Ber|ing S.A.

38 324 42749

1 4



Skonso|idowany skrócony rapoń połroczny za 6 miesięcy 2o,t4 roku

Struktura terytoria|na przychodóW ze sprzedaŻy produktów i towarów

Wyszczególnienie

Polska

UE

Zagranica

Razem

Struktura przychodów ze sprzedaŻy wg segmentów operacyjnych

Wyszczegó|nienie

Sprężarki

Chłodnice

Skraplacze

Komponenty

Pozostałe

Produkty Arktonu

Razem

14 Koszty działalności operacyjnej

Koszty działa|ności operacyjnej G rupy przedstawiały się następująco:

Wyszczególnienie

Amońyzacja

ZuŻycie materiałów i energii

Usługi obce

Podatki i opłaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia

Pozostałe koszty rodzajowe

Wańośc sprzedanych towaróW

Razem

6 miesięcy
20't4

34 804

1 304
2 216

6 miesięcy
2013

39 149
11' , t9

2 481

38 324 42749

6 miesięcy
20'14

5 595
10 230

2 057

6 132

4 149

1 0 1 6 ' l

6 miesięcy
2013

6 040
12 994

3324

7 349
2 518

10 524

38 324 42749

6 miesięcy
20'14

280
1 626
't 502

28

2 012

392

72
28 120

6 miesięcy
2013

291
'| 690

1 561
z 3

2 090

407

74
31 742

34 031

6 miesięby
2014

o

z

51

6 miesięcy
2013

37 844

Wysoki udział Wartości spzedanych towaróW w kosztach działa|ności podstawowej Wynikał z hand|owego
charakteru prowadzonej pzez Grupę działa|noŚci. Powyższe koszty stanowiły w pierwszym pótroczu 2014 roku
83% kosztów działa|ności podstawowej, a w poprzednim roku obrotowym 84%.

15 Pozostałe pzychody operacyjne

Wyszczegó|nienie

Dotacje

Odszkodowania

Pozostałe pzychody

Razem

9

o

1 9

34

Grupa Kapitałowa Berling S.A. 15



za 6 miesięcy 2014 roku

16 Pozostałe koszty operacyjne

Wyszczegó|nienie

strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
odpisy aktuaIizujące nalezności
Pozostałe koszty

Razem

17 Przychody finansowe

Wyszczególnienie

Odsetki od lokat

odsetki pozostałe

Różnice kursowe/kontrakty terminowe

Razem

18 Na|eżności handlowe oraz pozostałe należnoścl

Specyfi kacja naIeżności ogółem

Wyszczegó|nienie

Na|eżności handIowe

odpis aktuaIizujący wańośc na|ezności

NależnoŚci hand|owe netto

Inne należności

Razem

Wyszczegó|nienie

PLN
EUR

Razem

Zmiany stanu odpisu aktua|izującego wańości na|eżnoŚci hand|owych

Wyszczególnienie

Stan na dzień,| stycznia

Utworzenie odpisów

odwrócenie odpisóW ('-'.)

Stan na dzień 30 czen,vca

6 miesięcy
2014

1 2

201

39

6 miesięcy
2013

1 9

252 1 9

6 miesięcy
20'14

129
ąn

1 1 9

6 miesięcy
201 3

190
't0

916

278 't'116

stan na
dzień

30.06.2014

'15 447
- 1  819

stan na
dzień

31.12.2013

16 479
- t  6 1 9

13 628

536

14 860

J O I

14 164 15 221

Wańość księgowa netto na|eznościjest zb|iŻona do ich wańości godziwej.

Wartości bi|ansowe na|eżności ogółem (netto) są wyrażone w następujących wa|utach:

stan na
dzień

30.06.2014

.  5029
I 134

stan na
dzień

31.',t2.2013

7 541

7 680

stan na
dzień .

30.06.2014

1 6 1 9

200

14 164 15 221

stan na
dzień

31.12.2013

1 337

295

Grupa Kapitałowa Berling S.A.

I  8 19 1  619

1 6



Skonsolidowany skrócony rapoń półroczny za 6 miesięcy 2014 roku

19 Zapasy

Wyszczegó|nienie

Materiały

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

Towary

WartoŚc odpisóW aktua|izujących ()

Razem

Wyszczegó|nienie

Ubezpieczenia majątkowe

Wycena kontraktÓW terminowych/ opcji

Pozostałe koszty

Razem

Wyszczegó|nienie

Waluta PLN
Waluta EUR
Waluta USD

Razem

stan na
dzień

30.06.2014
11  141

740
652

31 006
-3 706

stan na
dzień

31.12.20'.t3
11  741

Ę,{ n

2 528

28292
-3 506

39 834 39 565

Łączna wartość odpisów aktua|izujących wańość zapasÓw na koniec czerwca 2014 roku wyniosła 3 706 tys. zł'
w tym wartość utwozonych w I pÓtroczu 2014 roku Wyniosła 200 tys. zł.
Koszty zapasów w śródrocznym skróconym skonso|idowanym sprawozdaniu finansowym z zyskóW i strat i innych
całkowitych dochodów zostaty ujęte W pozycji ,,Koszt własny sprzedanych produktóW, towarów i materiałów''.

20 Pozostałe aktywa

stan na
dzień

30.06.2014

67

1 262

58

stan na
dzień

31.12.2013

54

I 245

32

1 387 1 331

Na pozostałe aktywa na 30 czerwca2014 roku składała się Wycena na dzień bi|ansowy zawańych instrumentów
finansowych w postaci kontraktów walutowych otwańych na zakup 500 tys. USD i 350 tys' EURO oraz opcji
zabezpieczĄących wartość godziwą posiadanej miedzi, w związku z duiq zmiennością cen tego surowca na
światowych rynkach'

21 środki pieniężne iich ekwiwa|enty

Wyszczegó|nienie

Środki pieniężne w kasie iw banku

Razem

Struktura środków pieniężnych według wa|ut pzedstawiała się następująco:

stan na
dzień

30.06.20't4

28 044

stan na
dzień

31.12.2013

20 229

28 044 20 229

stan na
dzień

30.06.2014

14 458

11 825

1 761

stan na
dzień

31.12.2013

1 1  1 3 6

7 361
1 732

Grupa Kapitałowa Berling S.A'

28 044 20 229

17



Skonso|idowany skrócony raport półroczny za 6 miesięcy 20,t4 roku

Wyszczegó|nienie ||ość akcji % akcji
Wańość

nominalna
(wzł)

Liczba głosów
na walnym

zgromadzeniu

"h uctz|ał głosow
na walnym

zgromadzeniu
Berling Investments Ltd 10 770 000 61,37 1 0 770 000 1 0 770 000 61,37
Aviva lnvestors Poland S.A. 1 473986 8,40 1 473 986 1 473 986 8,40
Aviva lnvestors
Specjal istycznego Funduszu
otwańego

915 943 5,22 91 5 943 915 943 5.22

Pozostali 4 390 271 25,01 4 390 271 4 390 271 25,01

22 Kapitał podstawowy

Struktura akcjonariuszy jednostki dominującej na dzień 30 czeruvca 2014 roku (pow. 5%).

Znaczącym akcjonariuszem Spółki dominującej posiadającym 61,37 % akcji jest Ber|ing |nvestments Ltd' z
siedzibą na Cyprze.
Udziałowcami Społki Ber|ing |nvestments Ltd. są:

_ Prezes Zarządu - Hanna Ber|ing 50% udziałów,
_ Przewodniczący Rady Nadzorczej - Tomasz Berling 25o/o udziałów,
_ Członek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing 25o/o udziałÓw.

Program motywacyjny
obecnie w Grupie nie obowiązuje zaden program motywacyjny.

23 Kapitał zapasowy

W ramach kapitału zapasowego, którego wartośĆ na koniec czenvca 2014 roku wyniosła 60 671 tys. zł Grupa
wykazała między innymi nadwyzkę ceny emisyjnej nad wartością nomina|ną akcji objętych ofertą pub|icznq oraz
poniesionych kosztów emisji.
Wa|ne Zgromadzenie jednostki dominującej Ber|ing S.A. zdecydowało o podzia|e zysku netto w wysokości 7 230
tys. zł za rok obrotowy 2013 w następujący sposób: w części w wysokości 30 groszy na jedną akĄę pueznacza
do podziału między akcjonariuszy w drodze wypłaty dywidendy - łączna wysokości dywidendy wynosi 5 265 tys.
zł; pozostałą cześć zysku netto w wysokości 1 965 tys. zł pzeznacza na kapitał zapasowy Spółki.
Dzień dywidendy usta|a się na 10 |ipc'a 2014 roku, termin wypłaty dywidendy na 30 |ipca 2014 roku.
Dnia 26 czenvca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspó|ników jednostki za|eŻnĄ Przedsiębiorstwo
Wie|obranżowe Arkton sp. z o'o., na podstawie Uchwały nr 612014 podjęło decyzję o pfzeznaczeniu wyniku za
rok 20,13 w kwocie ,1 502 tys. zł na kapitał zapasowy.

24 Zobowiązaniaz tytułu leasingu finansowego

stan na stan na

Wyszczegó|nienie 
dzień dzień

30.06.2014 31.',t2.2013

Krótkoterminowe

Długoterminowe

Razem

Zobowiązania hand|owe

Zobowiązania publiczno-prawne

143

1 9 1

133

103

25 Zobowiązania hand|owe oraz pozostałe zobowiązania

Stru ktu ra zobowiązan h and |owych i pozostałych
stan na stan na

Wyszczegó|nienie dzień dzień
30.06.2014 31.12.2013

11 146 7 563

2 003 2 123

Grupa Kapitałowa Ber|ing S.A' 1 8



Skonsolidowany skrócony rapoń półroczny za 6 miesięcy 2014 roku

Pozostałe zobowiązania

Razem

organy zaządzĄące

organy nadzorujące

Razem

5 418

18 567 '10141

WartośĆ księgowa zobowiązańjest zb|izona do ich wańości godziwej.
|stotny Wzrost zobowiązan na koniec czerwca 2o14 roku byt skutkiem wzrostu stanu zobowiązań hand|owych
(wyzszy stan zapasów) orazwykazaniem niewypłaconej dywidendy za rok 2013 w wysokości 5 265 tys. zł.

Wartości bi|ansowe zobowiązań krÓtkoterminowych są Wyrazone w następujących wa|utach:

Wyszczegó|nienie

PLN

USD

EUR

Razem

26 Świadczenia pracownicze

18 567 10 141

Wyszczególnienie

Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń

Razem 401 417

Z tytułu świadczeń pracowniczych w sprawozdaniu z całkowitych dochodÓw ujęto następujące kwoty:

Wyszczegó|nienie

Koszty bieŹącego zatrudn ienia

Koszty ubezpieczeń społecznych

Razem

6 miesięcy 6 miesięcy
20'14 2013

2 404 2 497

Wtabe|i poniżej przedstawiono informację o przeciętnym zatrudnieniu (z uwzględnieniemZauądu)''

Wyszczególnienie

Stanowiska robotnicze (w tym magazynowe)

Stanowiska nierobotnicze

Razem

6 miesięcy 12 miesięcy
2014 2013

stan na
dzień

30.06.2014

7 748

1 0  8 1 9

stan na
dzień

31.12.2013

4 526
1 0

5 605

stan na
dzień

30.06.2014

401

stan na
dzień

31.12.2013

4 1 7

2 012

ÓYz

2 090

407

28

43

zo

42

71

Wynagrodzenie k|uczowego personelu Spółek z Grupy
Wynagrodzenie osób Wchodzących w skład organóW zaządzĄących oraz nadzorujących jednostki dominujqcej
wypłacone Iub na|ezne:

6 miesięcy 6 miesięcy
Wyszczególnienie 2014 2013

28

679

20

{

Grupa Kapitałowa Berling S'A' 1 9



Skonso|idowany skrócony rapoń połroczny za 6 miesięcy 2014 roku

27 Podatekdochodowy

Wyszczegó|nienie

Podatek bieżący

Podatek odroczony

Razem 1 ',t21

12 paŹdziern|ka 2012 roku Nacze|nik Pierwszego Urzędu Skarbowego w Warszawie dokonał rejestracji umowy z
dnia 11 Września 2012 o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitałowej Berling (akt notaria|ny Repeńorium A nr
1658112012) W rozumieniu art. 1a ust. 3 pkt. 4ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, na okres
pięÓdziesięciu lat podatkowych tj' od '1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2062 roku.

CzęśĆ bieżąca i odroczona podatku dochodowego w roku 2013 i 2014 usta|ona została według stawki równej
19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Grupa nie posiada strat podatkowych, które mogłaby roz|iczycw przyszłości z dochodem do opodatkowania.

W |atach 2013-2014 nie wystąpił podatek odroczony ujęty bezpośrednio w kapita|e własnym na dzień bi|ansowy.

Aktywa i zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego kompensuje się ze sobą, jeze|i istnieje
moz|iwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania bieżących aktywów i zobowiązań
podatkowych jeże|i odroczony podatek dochodowy pod|ega tym samym organom podatkowym.

Najistotniejsze różnice przejściowe, od ktÓrych Grupa tworzy aktywa i rezerwę z tytułu odroczonego podatku
dochodowego dotyczą znaku towarowego, róznic kursowych, |easingu, Środków trwałych przeszacowanych na
dzień przejścia na MSSF oraz odpisÓw aktua|izujących zapasy i na|eżności.

W dniu 12 sierpnia 2014 r.Zarząd Spółki powziął informację o otrzymaniu przez jego pełnomocnika protokołu z
czynnoŚci postępowania kontro|nego Urzędu Kontro|i Skarbowej w Gdańsku z dnia 08.08.2014r., Znak sprawy
UKs2291 l/VzP 5 l 42l 42| 1 31 1 1 3/099, w którym została okreś|ona :

_ Podstawa opodatkowania z tytutu objęcia udziałów za wkład niepieniężny w Ber|ing Promotions Sp. z
o.o' - dochód w 2011r. na kwotę 19 1,t0 tys. zł.

_ Podatek za 2011 r' z tytułu objęcia udziałów w zamian za wkład niepienięzny w Berling Promotions Sp. z
o.o. _ na kwotę 3 610 tys' zł.

W raporcie okresowym za I kwartat 2014 roku Społka informowała o kontro|i Uzędu Kontro|i Skarbowej, który
badał rzete|nośĆ dek|arowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowoŚci ob|iczania i wpłacania podatku
dochodowego od osób prawnych za2011r.

Stanowisko Spółki jest odmienne od stanowiska UKS, ktÓre zostało przedstawione ww. protoko|e stwierdzającym,
że wniesiony aport nie stanowit zorganizowanej części pzedsiębiorstwa Ber|ing S.A. i w zwięku z tym nie
pod|egat zwo|nieniu od podatku dochodowego od osób prawnych.

Wobec powyższego Spółka wniosła zas|rzeŻenia do zawartych w protoko|e usta|eń, które powinny umoż|iwió
organowi skarbowemu na prawidłowe określenie podstawy opodatkowaniaza2011 r' iwydanie korzystnej d|a
Spółki decyzji, która będzie zgodna z opinią, którą reprezentowat Zauąd Spółki w 2011 roku, iż była to
zorganizowana część przedsiębiorstwa Ber|ing S'A. i w związku z tym obĘcie udziałów za wkład niepieniężny
podlegało zwo|nieniu od podatku dochodowego od osób prawnych.

JeŚ|i decyzja Dyrektora Urzędu Kontro|i Skarbowej w Gdańsku będzie niekorzystna d|a Spółki, Spółka zamierza
podjąĆ odpowiednie kroki i odwotać się od decyzji UKS do Dyrektora |zby Skarbowej.

Jednocześnie Spółka informuje, iż sprawa dotyczy podatku dochodowego od osób prawnych za 2011r. i
ewentua|ne niekorzystne decyzje organÓw skarbowych nie powinny mieó istotnego wpĘwu na bieżące wyniki
Społki.

6 miesięcy
2014

ozY

186

6 miesięcy
2013

1 347
_226

815

Grupa Kapitałowa Ber|ing S'A. 20



Skonsolidowany skrócony raport półroczny za 6 miesięcy 2o14 roku

28 Zysk przypadajqcy najedną akcję

Podstawowy zysk na akcję wy|icza się jako i|oraz zysku pzypadajqcego na akcjonariuszy jednostki dominującej
oraz średniej wazonej |iczby akcji zwykłych w trakcie roku'

6 miesięcy 12 miesięcy 6 miesięcy
Wyszczegó|nienie 2014 2013 20,|3

ZyskpzypadĄący na akcjonariuszyjednostki dominującej 3 543 10 861 4 892
Średnia ważona |iczba akcji zwykłych (tys.) 17 55o 17 524 17 5oo
Podstawowy zysk na akcję (w złotych na jedną akcję) o,20 0'62 o,28
Podstawowy dochód na akcję (w złotych na jedną akcję) 0'20 0'62 0,28

29 |stotne zmiany wielkości szacunkowych.

W I połroczu 2014 roku w Grupie nie wystąpiły istotne zmiany.

30 Zwięz|y opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w okresie, którego dotyczy rapoń' Wraz
z wykazem najważniejszych zdarzeń ich dotyczących.

Zdaniem Zarządu Ber|ing S.A' nie wystąpiły istotne dokonania i niepowodzenia w Grupie w l półroczu 2014 roku.

31 opis czynników i zdarzeń' w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący wpływ na
osiągnięte wyniki finansowe.

Zdaniem Zaządu Ber|ing S.A. nie wystąpiĘ nietypowe czynniki i zdarzenia mające wpływ na osiągnięte wyniki
finansowe w l półroczu 20,|4 roku.

32 objaśnienia dotyczące sezonowości |ub cyk|iczności działa|ności emitenta w prezentowanym
okresie.

Rynek dystrybucji spzętu i urządzeń chłodniczych charakteryzuje się sezonowością. Zimą wykonuje się mało
nowych insta|acji' a dodatkowo ciężka zima utrudnia montaz urządzeń. Zdecydowana większoŚć insta|acji
chłodniczych wykonywana jest w okresie od kwietnia do |istopada. Gorące |ato powoduje również Wzrost
spzedaży na ce|e seruvisowe. Największe przychody notowane są w || i ||| kwańa|e.

33 |nformację dotyczącą emisji, wykupu i spłaty nie udziałowych i kapitałowych papierów
wańościowych'

W Grupie nie wystąpiła emisja, wykup i/|ub spłata nieudziałowych i kapitałowych papierów wańoŚciowych.

34 lnformacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu
na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejoWane.

W I półroczu 2014 roku w Grupie zadek|arowano do wypłaty dywidendę w wysokości 0,30 zł na jedną akcję' co
daje łącznie 5 265 tys. zt. Dywidenda została wypłacona przez jednostkę dominującą po dniu bi|ansowym.

35 Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone śródroczne
skonso|idowane sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący
sposób wpłynąó na przyszłe wyniki finansowe emitenta'

Nie wystąpiły takie zdarzenia.

36 |nformacje dotyczące zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych,
które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego'

W I półroczu 2014 roku nie wystąpiły zmiany zobowiązań warunkowych i aktywów warunkowych w porównaniu do
dnia 31 grudnia 2013 roku.

21 
L
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Skonso|idowany skrócony raport po!łroczny za 6 miesięcy 2014 roku

Zabezpieczenia na majątku dotyczyły Wyłącznie środków trwatych uzytkowanych na podstawie umów |easingu.

37 Rodzaj oraz kwoty pozycji wpływających na aktywa, zobowiązania, kapital, wynik finansowy nefto
lub przepływy środków pieniężnych, które są nietypowe ze wzg|ędu na ich rodzaj, wie|kość Iub
częstotliwość.

W I półroczu 2014 roku nie wystąpiły nietypowe pozycje mające istotny wpływ na sytuację majątkową oraz wynik
finansowy Grupy.

38 Zarządzanie ryzykiem finansowym

Do gtównych instrumentÓw finansowych' z których korzysta Grupa, na|eŻą umowy |easingu finansowego.
Jednostka posiada też aktywa finansowe, takie jak na|ezności z tytułu dostaw i usług, środki pieniężne
i depozyty krÓtkoterminowe, które powstają bezpośrednio w toku prowadzonej przez nią dziata|ności.
Zasadą stosowaną przez Grupę obecnie i przez |ata 2011.2014, było nieprowadzenie obrotu instrumentami
flnansowymi.
Główne rodzaje ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych Jednostki obejmują ryzyko stopy procentowej
przepływów pienięznych' ryzyko płynnoŚci, ryzyko wa|utowe oraz ryzyko kredytowe.
Zarząd weryfikuje i uzgadnia zasady zarządzania kazdym z tych rodzajów ryzyka - zasady te zostały
w skrócie omówione poniżej.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywołane zmianami rynkowych stóp procentowych dotyczy przede
wszystkim długoterminowych zobowiązań finansowych ze zmienną stopą procentową tj' zobowiązań z
tytułu zawartych umów |easingu. Jednostka zarządza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zarÓwno zzobowiqzan o oprocentowaniu stałym, jak i zmiennym.

Ryzyko kredytowe
Grupa zawiera transakcje wytącznie z renomowanymi firmami o dobĘ zdolności kredytowej. Wszyscy
k|ienci' którzy pragną korzystać z kredytów kupieckich, poddawani są procedurom wstępnej weryfikacji'
Ponadto, dzięki bieżącemu monitorowaniu stanów na|eżności' narazenie Jednostki na ryzyko
nieściągaInych na|eżności jest nieznaczne.

Ryzyko zutiązane z płynnością
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzędzia okresowego planowania płynności.
Narzędzie to uwzględnia terminy zapada|ności zarówno inwestycji jak i aktywów finansowych (np. konta
na|eżności, pozostałych aktywów finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniężne z działa|ności
operacyjnej.
Ce|em Jednostki jest utrzymanie rÓwnowagi pomiędzy ciągłością a e|astycznością finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Źródeł finansowania' takich jak kredyty w rachunku bieżącym, umowy
|easingu fi nansowego z opi1ązakupu.

Ryzyko walutowe
Kurs walut wywiera wpływ na dziata|ność Grupy. Ze wzg|ędu na fakt dokonywania zakupu towarów u
zagranicznych dostawcÓw oraz sprzedazy w dominującej części przeznaczonej do odbiorców kĘowych

ryzyko w tym obszarze może byó istotne. Grupa nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczających
przed ryzykiem kursowym. Jednostka na bieżąco monitoruje sytuację finansową związaną z
zawieranymi w innych wa|utach transakcjami w ce|u ograniczenia ryzyka mogącego negatywnie wpłynąĆ
na sytuację finansowq i osiągane przez Grupę wyniki. W ce|u minima|izacji negatywnych skutkÓw
zmiany kursu wa|ut znaczna część spzedaży jest dokonywana w EUR, jak równiei Grupa wykorzystuje
tra n sa kcje zabezpieczĄące p zed ryzykiem ku rsowym'

Grupa Kapitałowa Ber|ing S.A. 22



Skonsolidowany skrócony rapoń półroczny za 6 miesięcy 2014 |oku

39 Zarządzanie kapitałem

Głównym ce|em zarządzania kapitałem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaŹników kapitałowych, ktÓre wspieratyby działa|nośĆ operacyjną Grupy i zwiększały wańoŚć d|a jej
akcjonariuszy.
Grupa zarządza strukturą kapitałową i w wyniku zmian warunków ekonomicznych Wprowadza do niej zmiany.
W połroczu zakończonym dnia 30 czeruca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono żadnych zmian do
ce|Ów, zasad i procesów obowiązujących w tym obszarze' -

Wyszczegó|nienie

Zobowiązania |easingowe

Zobowiązania hand|owe i pozostałe zobowiązania

Środki pieniężne i ich ekwiwa|enty

Zadłużenie netto

Kapitał własny

Kaoitał i zadłuienie netto

Wskaźnik dźwigni

40 DziałalnośÓ zaniechana

stan na
dzień

30.06.2014
335

18 567
-28 044
-9142

81 764

72622

0,89

stan na
dzień

31.12.2013
236

10 141
-20 229
-9 852

83 486

73 634

0,88

Działa|ność zaniechana w bieżącym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystąpiła

,j/3 !A}, 
'v1-L,tł

/,
I J

Hanna Berling v

Prezes Zarządu

i l ^ / hi
\ ln^l l  /  ' l
\  !  | . ' . l  Ą^^l  l l ł l
\  \ r / v \ . /  ' V Y l  V v
Paweł Marcin'Ciechański

Vice Prezes Zaządu

z-r'X.ft
Radosław Marek Mrowiński

Vice Prezes Zarządu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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Skonsolidowany skrócony rapoń półroczny za 6 miesięcy 2014 roku

2 Sródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zysków i strat i innych całkowitych dochodów

za okres za okres
od 2014-01-01 od 20{3-01-01
do 2014-06-30 do 2013-06-30

Dzi ała I n ość kontyn uowan a

Przychody ze spzedaŻy towaróW i produktÓw

Kosztwłasny sprzedanych towaróW, produktów i usług

Koszty sprzedaży

Koszty zarządu

Zyskze sprzedaży

Pozostałe przychody operacyjne

Pozostałe koszty operacyjne

Zysk (strata) na działalności operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z działa|ności kontynuowanej

Dz i ała l n ość zan i ec h a n a

Wynik netto z działa|ności zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

lnne całkowite dochody

Rach u n kowość zabezoieczeń

Podatek odroczony

|nne całkowite dochody netto

Gałkowity dochód za okres sprawozdawczy

Zysk na jedną akcję

Dochód na jedną akcję

3 546

36 875

-28 553
-5 071
-1 303

42 864

-33144

-5 408
-1 006

1 947

31
-247

3 305

23
- l

't 731

201
- 1 0

3 328

I 067
-8

'l 923
-342

4 387
-841

1 581

1 581 3 546

1 581 3 546

0,09

0,09

0,20

0,20

n
"('tsut- *1 \i.rJ""""/ \jrl/

I

%ńu,*

Z,L
Grupa Kapitałowa Berling S.A.



Skonso|idowany skrócony rapoń połroczny za 6 miesięcy 2014 roku

3 Skrócone śródroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzień
30 czerutca 2O'14

Aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe

Inwestycje długoterminowe

Pozostałe aktywa trwałe

Aktywa tnvałe razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

NaIeżności handIowe oraz pozostałe należności

Na|eżności z tytułu podatku dochodowego

Środki pieniężne i ich ekwiwa|enty

Pozostałe aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa tnrvałe przeznaczone do sprzedaży

Aktywa razem

1 250

24 809

633

26 693

na dzień
3l grudnia 2013

I 225

24 809

669

26 703

na dzień
30 czenvca 2013

1 484

17 809

878

20 171

28 947

12 511

16 078

1 320

28 349

13 384

10 034

1 283

26 486

24 229
1 0

20 061

2242

58 856 53 049 73 037

85 549 79 753 93 207

Kapitał własny

Kapitał podstawowy

Kapitał zapasowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Kapitał własny razem

Zobowiązanie długoterminowe

Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowiązania dłu gote rm inowe z tytułu |easi n g u
finansowego

Zobowiązania długoterminowe razem

Zobowiąza n ia związane bezpoś red n io z aktywa m i
trwałymi ptzeznaczonymi do sprzedaży

Zobowiązania krótkoterminowe

Zobowiązania h a nd |owe oraz pozostałe zobowiąza n ia

Zobowiązania z tytułu świad czeń pracown iczych

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego

Zobowiązania krótkoterm inowe z tytułu |easi n g u
finansowego

Zobowiązania krótkoterminowe razem

Zobowiązania razem

Paslrwa razem

na dzień
3O czerwca 2014

17 550

48 739

1 581

na dzień
31 grudnia 2013

17 550

46 774

7 230

na dzień
30 czenvca 2013

'17 500

46793

3 546

67 870 71 554 67 839

106

9'l

1 1 2

70121

230

321182

16 995

158

129

170

7 692

197

1 5

1 1 3

23 534

158

1 098

259

17 452 8 0't6 25 048

17 679 I  198 25 369
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4 Skrócone śródroczne sprawozdanie z przepływów pieniężnych

Przepływy pieniężne działa|ności operacyjnej
Zysk brutto
Amortyzacja
odsetki i niezrea|izowane różnice kursowe
Na|eŹności - zmiana stanu
Zapasy - zmiana stanu
Pozostałe aktywa - zmiana stanu
Zobowiązania hand|owe i pozostałe - zmiana stanu
Wycena instrumentów
Zyski z działa|ności inwestycyjnej
Koszty prog ramu motywacyjnego
Podatek dochodowy - zapłacony i otrzymany
Przeptywy pieniężne netto z działa|ności operacyjnej

Przeptywy pien iężne z działa| ności i nwesĘcyj nej
lnne wptywy z aktywów finansowych
Wpływy ze sprzedaiy ŚrodkóW truałych
Wydatki na zakup środków tnłałych
Przeptywy pieniężne netto z działa|ności inwesĘcyjnej

Przepływy pieniężne działa|ności finansowej
Spłata zobowiązań z tytułu |easingu finansowego
Odsetki
Przeptywy pieniężne netto z działa|ności finansowej

zwiększenie netto środków pieniężnych i ich ekwiwa|entów w tym:

- zmiana stanu środkóW pieniężnych z tytułu różnic kursowych

Sa|do otwarcia środków pieniężnych i ich ekwiwalentów
Sa|do zamknięcia środków pieniężnych i ich ekwiwa|entów

za okres
od 20't4-01-01
do 2014-06-30

1 923
209

4
872

_599
_1 08

4 094
106

t z

-341

za okres
od 2013-01-01
do 2013-06-30

4 387
229
-619

-11  130
-3 204

1 5
11 330

- 314
65

-104
6 173 655

200
-52

3',t4

-370
-56148

-28

-273
-4

-20
-7

-277

6o lM

10 034

572

19 490
16 078 20 061

-4Ąj"l-a b,,'t^*,r W 
%" fu,)a'./1,

Grupa Kapitałowa Berling S.A. 28



Skonso|idowany skrócony rapoń pdroczny za 6 miesięcy 2014 roku

5 Skrócone śródroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym

30.06.2014

17 550

31.12.2013

17 500
50

30.06.2013

17 500
Kapitał podstawowy

Stan na początek okresu
- Podwyzszenie kapitału

Stan na koniec okresu

Kapitał zapasowy
Na początek okresu
- Podział zyskóW zatrzymanych
- Program motywacyjny
- Agio z emisji

Na koniec okresu

Zyski zatrzymane
Na początek okresu
- Dywidenda
- Zwiększenie kapitału zapasowego
- Zysk za okres

Stan na koniec okresu

Kapitał własny razem

Stan na początek okresu

Stan na koniec okresu

Hanna Berling
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

17 550

46774
'l 965

48 739

7 230
-c ,Zoc

-1 965

1 581

1 581

71 554

67 870

Paweł Marcin Ciechański
Vice Prezes Zarzadu

Radosław Marek Mrowiński
Vice Prezes Zarządu

17 550 17 500

42 276
4 411

A7

42 276
4 451

65

46774 46 793

I  106

-3 675
-4 431
7 230

8 106
-3 675
-4 43',1

3 546

7 230 3 546

67 883 67 883

7'.1 554 67 839

5 Wybrane informacje objaśniające

Zdaniem 7arządu emitenta Wszystkie istotne informacje objaśniające dotyczące Emitenta zostały przedstawione
w wybranych informacjach objaśniających do skróconego śródrocznego skonso|idowanego sprawozdania
fi nansowego Grupy emitenta.
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D. SPRAWoZDAN|E ZARZADU NA TEMAT Dz|AŁALNoŚcl oRupy KAPITAŁoWEJ

PornoczN E S pnnwozDAN l E z Dz| AŁALNoŚcl

Gnupy KRplrłroWEJ BERLING s'A.
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Skonso|idowany skrócony rapoń połroczny za 6 miesięcy 2014 roku

1 lnformacje o Grupie

Berling Spółka Akcyjna powstała w wyniku przekształcenia z Berling Centrum Chłodnictwa Społka Jawna, która
prowadziła dziatalnoŚć gospodarczą od kwietnia 1993 r. Pzekształcenie w spółkę akcyjną nastąpiło na mocy
Postanowienia Sądu Rejonowego d|a m.st. Warszawy, X|V Wydziału Gospodarczego KĘowego Rejestru
Sądowego z dnia 01 |utego 2008 i z tym dniem spółka została wpisana do Rejestru pzedsiębiorców Krajowego
Rejestru Sądowego pod numerem 0000298346.

Numer |dentyfikacji Podatkowej spółce nadany został przez Urząd Skarbowy Warszawa ochota w dniu
29.03'1995 - NlP 522 00 59742, Numer Regon 010164538 nadany zos|ałprzezWojewódzkiUząd Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 01.04.1993.
Siedziba Spółki mieści się w Warszawie przy u|. Zgoda 5l8.

Głównym pzedmiotem dziatalności SpÓłki jest:

. Hande| huńowy i detaliczny urządzeniami chłodniczymi,

. Usługi w zakresie napraw, montazu i komp|etacji urządzeń przemysłowych w szczegó|ności związanych
z chłodnictwem.

Grupa Kapitałowa Ber|ing obejmuje jednostkę dominującq Berling S.A. oraz jednostki za|eŻne: Przedsiębiorstwo
Wie|obranŻowe Arkton Sp. z o'o., w której jednostka dominująca posiada 100% udziałów i jednostkę za|eŻna
Ber|ing Promotions Sp' z o.o, w której jednostka dominująca posiada 100% udziałÓw.

Emitent posiada dwa podmioty za|eŻne: Przedsiębiorstwo Wie|obranżowe ARKToN Spótka z ograniczoną
odpowiedzia|nością oraz Ber|ing Promotions Spółka z ograniczoną odpowiedzia|nością.

Przedsiębiorstwo Wie|obranżowe ARKTON Spótka z ograniczona odpowiedzia|nością z siedzibą w Wi|kowicach,
u|. Mórkowska 36, 64 - 100 Leszno, zarejestrowaną w Sądzie Rejonowym w Poznaniu, )fil| Wydział
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRs 0000024882, z kapitałem zakładowym w
wysokości 6 000 000'00 PLN.

Emitent posiada 100% udziałów w kapita|e zakładowym społki, co daje 100% głosÓw na zgromadzeniu
wspó|ników.

Arkton z siedzibą w Wi|kowicach w Wie|kopo|sce, od momentu załoŻeniu firmy w 1991 r., zajmował się
doradztwem, projektowaniem, dostawą, produkcją zespołów wie|ospręŹarkowych i schładzaczy, jak również
dystrybucją komponentów do tych insta|acji. od momentu przejęcia Arktonu w 2008 r. rozwijana jest działa|ność
produkcyj na u rządzeń chłodniczych.

Arkton specja|izuje się w:

. Produkcji urządzeń kata|ogowych z podziałem na agregaty skrap|ające i zespoły spręzarkowe;

. Produkcji specja|nej: wychtadzacze cieczy, urządzenia do centra| klimatyzacyjnych, i innych urządzeń na
indywiduaIne zamówienie

. Fachowym doborze i sprzedaży urządzeń i komponentów oferowanych przez Grupę firmom
instalacyjnym i drobnym hurtowniom;

. Wykonywaniu na z|ecenie projektów insta|acji chłodniczych.

w 2011 roku BERL|NG nabył 100% udziałów w spółce BERL|NG Promotions sp' z o'o. (dawniej MW Lega| 9 sp.
z o.o.), jej przedmiotem działa|nościjest:

o Działa|ność marketingowa,

o Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania'

lnformacje dotyczące składu osobowego Zarządu oraz Rady Nadzorczej Spółki
W okresie obrotowym członkami Zaządu SpÓłki by|i:
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r Hanna Ber|ing _ Prezes Zarządu
o Pawet Ciechański - Vice PrezesZarzqdu
o Radosław Mrowiński - Vice PrezesZarzadu

W okresie obrotowym członkami Rady Nadzorczej Spótki by|i:

o Tomasz Ber|ing. Przewodniczący Rady Nadzorczej
. Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej
. Kajetan Paweł Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej
o Marcin Ber|ing - Członek Rady Nadzorczej
. Agata Pomorska (poprzednio: Szeliska) - Cztonek Rady Nadzorczej

2 Zdarzenia istotnie wpływające na działa|nośó Grupy, jakie nastąpiły w l połowie roku obrotowym
20,|4, a także po jego zakończeniu

Zdaniem Zauądu Ber|ing nie wystąpity nietypowe czynniki i zdarzenia mające wptyw na osiągnięte wyniki
finansowe w I pótroczu 2014 roku.

3 Przewidywany rozwój Grupy Kapitałowej

Ce|em strategicznym Grupy jest da|sza ekspansja na rynku kĘowym' Doce|owo p|anowane jest dalsze
umacnianie pozycji |idera na rynku krajowym' W szczegÓ|noŚci poprzez rozszerzenie gamy oferowanych
produktów i osiągnięcie si|niejszej pozycji na wybranych rynkach |oka|nych' np. w Wie|kopo|sce.

Wypracowana przez ki|kanaście |at funkcjonowania na rynku pozycja Grupy, potencjał biznesowy i finansowy,
znacząca zdo|nośÓ do dalszego rozwoju, posiadane narzędzia (potencjał dystrybucyjny, hand|owy, sprawność
organizacyjna), stałe poszerzanie kręgu odbiorców zarówno w kraju, jak i za granicą oraz p|anowane
rozszezenie produkcji o nowe produkty w związku z da|szym rozwojem spółki Arkton, pozwa|ają zakładać
wykona|nośÓ przyjętej przez Grupę strategii.

Grupa konsekwentnie rea|izuje strategię dalszego wzmacniania pozycji rynkowej, co zamierza osiągnąó poprzez
rozwój org a n i czny or az i nwestycj e ka p itałowe.

Grupa będzie konsekwentnie wzmacniać swoją konkurencyjność rynkową poprzezjakość i szerokośÓ oferty. W
tym ce|u Grupa systematycznie poszerza swÓj potencjał |ogistyczny oraz dystrybucyjny.

W ce|u zaspoko.ienia sta|e rosnących potrzeb odbiorców Grupa p|anuje dalsze rozszerzanie ofeńy produktowej
skierowanej na dotychczasowe rynki orazna rynki Polski zachodniej.

4 Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju

Grupa Kapitałowa nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

5 Aktualna sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)

Wyszczególnienie 01-06.2013 01-06.2014

Przychody neto ze sprzedaŹy 42749 38 324
Zysk (strata) na działa|ności operacyjnej 4920 4  100
Zysk (strata) brutto 6 012 4 358
Zysk (strata) netto 4 892 3 543
Zysk (strata) na jedną akcję (w PLN) 0,28 0,20

j
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Wyszczegó|nienie 31.12.2413 30.06.2014

Aktywa 94 948 101 784
Zobowiqzania długoterminowe 538 581
Zobowiazania krótkoterm i nowe 10 924 19 439
Kaoitał własnv 83 486 81 764
Kapitał podstawowy 17 550 17 550
Liczba akcii (w tvs. sztuk) 17 550 17 550

5 Nabycie udziałów/akcji własnych

W I polowie 2014 roku nie wystąpiły W Grupie transakcje po|egające na nabyciu udziałówlakĄi własnych.

7 oddziały izakłady

Grupa nie posiada oddziałów orazzakładów.

8 lnstrumentyfinansowe

Do głównych instrumentów finansowych, z których korzysta Grupa, na|ezą umowy |easingu finansowego.

Głównym ce|em tych instrumentów finansowych jest pozyskanie środkÓw finansowych na działa|noŚĆ Grupy'
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak na|eżności z tytułu dostaw i usług, środki pienięzne i depozyty
krótkoterminowe, które powstają bezpośrednio w toku prowadzonej przez nią działa|noŚci.

Zasadą stosowaną przez Grupę było nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Główne rodzĄe ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych Grupy obejmują ryzyko stopy procentowej
pzepływów pieniężnych, ryzyko płynności, ryzyko wa|utowe oraz ryzyko kredytowe. Zarząd weryfikuje i uzgadnia
zasady zarządzania kazdym z tych rodzajów ryzyka _ zasady te zostały w skrócie omówione poniŹej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywołane zmianami rynkowych stóp procentowych dotyczy przede wszystkim
długoterminowych zobowiązań finansowych ze zmienną stopą procentową tj. zobowiązań z tytułu zawańych
umów leasingu' Grupa zarządza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zarówno z zobowiązan
o oprocentowaniu stałym, jak i zmiennym. Z uwagi na bardzo małe zadłużenie Grupy ryzyko to nie ma Wpływu na
wynik.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wyłącznie z renomowanymi firmami o dobrej zdo|ności kredytowej. Wszyscy klienci,
któzy pragną korzystaĆ z kredytÓw kupieckich, poddawani są procedurom wstępnej weryfikacji. Ponadto' dzięki
bieŹącemu monitorowaniu stanów na|eżności, narażenie Grupy na ryzyko nieściąga|nych na|eżności jest
nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z płynnoŚciq

Grupa monitoruje ryzyko braku fundus zy przy pomocy narzędziaokresowego p|anowania płynności. Narzędzie to
uwzg|ędnia terminy zapada|ności zarówno inwestycji jak i aktywów finansowych (np. konta na|eŹności,
pozostałych aktywów finansowych) oraz prognozowane przepływy pienięzne z działa|ności operacyjnej' Ce|em
Grupy jest utrzyrnanie równowagi pomiędzy ciągłością a e|astycznoŚcią finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Źródeł finansowania, takich jak kredyty w rachunku bieżącym, umowy leasingu finansowego z opąą
zakupu.
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Ryzyko walutowe

Kurs wa|ut wywiera wpływ na działa|ność Grupy. Ze wzg|ędu na fakt dokonywania zakupu towarów u
zagranicznych dostawców oraz sprzedazy w dominującej części przeznaczonej do odbiorców krajowych ryzyko w
tym obszarze może być istotne. Grupa na bieżąco monitoruje sytuację finansową zwiqzaną z zawieranymi w
innych wa|utach transakcjami w ce|u ograniczenia ryzyka mogącego negatywnie wptynąć na sytuację finansową i
osiągane przez Grupę Kapitałową wyniki. W ce|u minimalizacji negatywnych skutków zmiany kursu wa|ut znaczna
część sprzedaży jest dokonywana w EUR, jak rÓwnież Grupa wykorzystuje transakcje zabezpieczające przed
ryzykiem kursowym.

9 opis podstawowych zagrożeń i ryzyk związanych z pozostałymi miesiącami roku obrotowego

Czy n n i ki ry zy ka zv,tiązane z działal nośc ią s półki :

Ryzyka altiązane z rynkami, na których spółka prowadzi dziata|noŚć.

GtÓwnym rynkiem zbytu jest Po|ska i wie|kość sprzedaży jest w znacznym stopniu uza|eżniona od wie|koŚci
inwestycji w Po|sce, na które spółka nie ma Wpływu. Niekorzystne zmiany koniunktury mogą mieć wpływ na
przychody oraz wyniki spÓłki.

W ce|u ograniczenia tego ryzyka Ber|ing S.A. stara się zwiększyĆ % sprzedaŻy za granicę, systematycznie
poszerza asortyment oferowanych produktów Arktonu, zdobywając tym samym nowe rynki zbytu, oraz posiada
szeroki asońyment częŚci do serwisowania istniejących insta|acji chłodniczych.

Ryzyko antiązane z warunkami pogodowymi.

Niskie temperatury oraz Śnieżne zimy wydtuŻają okres inwestycji co może mieĆ wpływ na sprzedaz i przychody
firmy.

Ryzyko związane z ograniczonymi mocami produkcyjnymi.

ograniczone moce produkcyjne mają negatywny wpływ na wynik firmy' nierea|izowanie zamówień w krótkim
czasie może spowodować odpływ części odbiorców do innych dostawców.

W ce|u ograniczenia tego ryzyka Zarząd cały czas usprawnia, modernizuje i zwiększa wydajność produkcji
poprzez od powied nie działania'

Ryzyko związane z małą powierzchnią magazynową.

Wzrost sprzedazy, wiąże się ze Wzrostem asońymentu jak i wzrostem zapasów, co powoduje większe
zapotrzebowanie na powierzchnie magazynową, ktÓra jest ograniczona.

Aby zapobiec przyhamowaniu wzrostu sprzedaży, który mógłby być spowodowany brakiem wystarczającej
powierzchni magazynowej . Zarząd w razie potrzeby na dodatkqwą powierzchnie magazynową jest gotÓw do
podjęcia stosownych decyzji dotyczących rozbudowy |ub wynajęcia dodatkowej powierzchni magazynowej..

,|0 Wskazanie, czy spółka jest jednostką dominującą lub znaczącym inwestorem oraz czy spolządza
skonsolidowane sprawozdanie fi nansowe

SpÓłka od dnia 31 marca 2008 jest jednostką dominującą nad Przedsiębiorstwem Wielobranżowym Arkton spótka
z ograniczoną odpowiedzia|nością isporządza skonso|idowane sprawozdanie finansowe. Spółka posiada 100%
jejudziałów.

Spółka od 22 |istopada 2011 roku jest jednostkq dominującą nad Ber|ing Promotions spółka z ograniczoną
odpowiedzia|nością i spoządza skonso|idowane sprawozdanie finansowe' Spółka posiada 100% jej udziałów.

Grupa Kapitałowa Berling S.A. 34



Skonso|idowany skrócony rapoń połroczny za 6 miesięcy 2014 roku

11 Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, W tym w wyniku połączenia
jednostek gospodarczych, pzejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej emitenta,
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności.

W I pÓtroczu 2014 roku nie wystąpiły zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Ber|ing.

12 Stanowisko zarządu odnośnie do moż|iwości zrealizowania wcześniej pub|ikowanych prognoz
wyników na dany rok, w świet|e wyników zaprezentowanych w raporcie półrocznym w stosunku
do wyników prognozowanych.

Zarząd nie pub|ikowat prognoz na 2014 rok.

1 3 tnformacje dotyczące akcjonariuszy emitenta

Struktura akcjonariuszy na dzień 29 sierpnia 2014 roku

Znaczącym akcjonariuszem Spółki posiadającym 61 ,37 o/o akcji jest Ber|ing |nvestments Ltd z siedzibą na Cyprze'
Udziałowcami Spółki Ber|ing Investments Ltd są;
Prezes Zarządu _ Hanna Ber|ing 50% udziałÓw
Przewodniczący Rady Nadzorczej - Tomasz Berling 25oń udziałów
Członek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing 25o/o udziałów

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujący akcje są akcjami zwykłymi bez zadnego uprzywi|ejowania, co
do uczestnictwa w podziale zysku.

Zarząd na dzień sporządzenia rapońu nie posiada żadnych informacji o znanych emitentowi umowach (w tym
również zawańych po dniu bi|ansowym), w wyniku ktÓrych mogą W przysztości nastąpiĆ zmiany w proporcjach
posiadanych akcj i pzez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

od pzekazania ostatniego raportu za |Q2014 stan akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 5% ogó|nej |iczby
gtosÓw na wa|nym zgromadzeniu został zwiększony przez Aviva |nvestors Po|and S.A.' ktÓra na Wa|nym
zgromadzeniu 24-06.2014r' reprezentowała 1.473.986 głosów co stanowi 8'40% wszystkich akcji (poprzednio
Aviva |nvestors Po|and S'A. reprezentowała 1.1,t0.930 głosów co stanowiło 6,33% wszystkich akcji)

14 Zestawienie stanu posiadania akcji emiten ta plzez osoby zarządzĄące i nadzorujące na dzień
29.08.2012r.

Prezes Zarządu Berling Hanna Ber|ing posiada bezpośrednio 120 akcji Ber|ing S.A.
Vice Prezes Zauądu Paweł Ciechański posiada bezpośrednio 150 000 akcji Ber|ing S.A.
Przewodniczący Rady Nadzorczej Tomasz Berling posiada bezpośrednio 40 akcji Ber|łng S'A'
Członek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing posiada bezpośrednio 40 akcji Ber|lng S.A'

Ponadto ww. osoby za wyjątkiem Vice Prezesa Zarządu Pawła Ciechańskiego są udziatowcami Ber|ing
|nvestments Ltd.' który posiada 1077o 000 akcji Berling S.A', które stanowią 61,37% kapitału zakładowego
jednostki dominującej, uprawniających do 10770 000 gtosów, które stanowią61,37o/o ogÓ|nej |iczby głosów na
wa|nym zgromadzeniu Spółki.

Prezes Zarządu Hanna Ber|ing - posiada 50% udziałów Ber|ing Investments Ltd'
Przewodniczący Rady Nadzorczej Tomasz Ber|ing - posiada 25%o udziałÓw Ber|ing |nvestments Ltd'

Wyszczególnienie lIość akcji % akcji
WańośĆ

nominalna
(wzł)

Liczba głosów
na walnym

zgromadzeniu

,/o udział głosów
na walnym

zgromadzeniu
Berling lnvestments Ltd 1 0 770 000 61,37 10 770 000 10 770 000 61,37
Aviva Investors Poland S.A. 1 473 986 8,40 1 473986 1 473986 8,40
Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu
otwańego

91 5 943 5,22 9't5 943 9'15 943 5,22

Pozostali 4 390 271 25,01 4 390 271 4 390 271 25,01
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Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Ber|ing - posiada 25o/o udziałÓw Ber|ing |nvestments Ltd.

15 Postępowanie sądowe i arbitrażowe - informacja na temat wszystkich postępowań przed
organami rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych (łącznie ze wszelkimi
postępowaniami wtoku |ub które według wiedzy Spółki mogą wystąpić) za okres obejmujący co
najmniej ostatnie ,|2 miesięcy; które to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej
przeszłości istotny WpłyW na sytuację finansową |ub rentowność Spółki a|bo zamieszczenie
stosownego oświadczenia stwierdzającego ich brak

Spółka w raporcie biezącym 01112014 z dnia 14.08.2014r' poinformowała o otrzymaniu protokołu z czynności
postępowania kontrolnego UKS i jego wniosków. Szczegółowe informacje na temat wynikÓw kontro|i zostały
pzedstawione W nocie informacyjnej 27 do skróconego śródrocznego skonso|idowanego sprawozdania
finansowego.

Poza tym nie toczą się w stosunku Grupy Ber|ing S.A. żadne postępowania przed organami rządowymi,
postępowania sądowe ani postępowania arbitrażowe, które mogłoby mieć wpĘw na sytuację finansową.

16 |nformacje o udzie|eniu przez emitenta |ub przez jednostkę od niego za|eżnąporęczeń kredytu lub
pożyczki lub udzie|eniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi |ub jednostce za|eżnej
od tego podmiotu, jeże|i łączna wańośó istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi
równowańośó co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta.

Grupa Ber|ing nie udzie|ała poręczeń kredytÓw , poŻyczek, gwarancji.

17 |nformacje o zawarciu przez emitenta |ub jednostkę od niego zależną jednej |ub wie|u transakcji
z podmiotami powiązanymi, jeże|i pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostały zawańe
na innych warunkach niż rynkowe, z wyjątkiem transakcji zawieranych przez emitenta będącego
funduszem z podmiotem powiązanym, wraz ze wskazaniem ich Wańości, pt:zy czym informacje
dotyczące poszczegó|nych transakcji mogą być zgrupowane według rodzaju, z wyjątkiem
przypadku' gdy informacje na temat poszczegó|nych transakcji są niezbędne do zrozumienia
ich wpływu na sytuację majątkową, finansową i wynik finansowy emitenta.

Wszystkie transakcje w Grupie Berling są zawierane na zasadach rynkowych.
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E. oŚWADczENlE o RzETELNoŚcl I JAsNoŚcl ŚnooRoczNEco sKRocoNEGo
SKONSOLIDOWANEGO IJEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
VVYBORZE AUDYTORA

Zarząd niniejszym oświadcza, że wed|e ich naj|epszej wiedzy, półroczne skrÓcone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porównywa|ne/śrÓdroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porównywa|ne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz że odzwiercied|ają
w sposÓb prawdziwy, rzete|ny i jasny sytuację majątkową i finansową grupy kapitałowej emitenta oraz jĄljego
wynik finansowy, oraz że pÓłroczne sprawozdanie z działa|ności grupy kapitałowej emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiągnięĆ oraz sytuacji grupy kapitałowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyk.

Zarząd niniejszym oświadcza, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący
przeg|qdu pótrocznego skróconego skonso|idowanego sprawozdania finansowego grupy emiten|a oraz
śródrocznego skróconego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta, został wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz bieg|i rewidenci, dokonujący tego pzeg|ądu, spełnia|i warunki do
wydania bezstronnego i nieza|eznego raportu z przeg|ądu połrocznego skróconego skonso|idowanego
sprawozdania finansowego grupy emitenta oraz śródrocznego skróconego jednostkowego sprawozdania
finansowego emitenta, zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi.
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Vice Prezes Zazadu
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